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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Il. Bagkan : Dr. Kemal EROL

Uyeler : Nejdet KARACEHENNEM, A. Ersan GOKMEN,
R. Mufit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER,
Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL

B- RAPORTORLER : Ali ILICAK, Levent KUTOGLU

C- BIiLDIRIMDE
BULUNAN : Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Ticaret A.S.
D- TARAFLAR : - Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Ticaret A.S.

istinye Cayirbasi Sk. No:1 istinye/istanbul

- ZF Sachs AG
Ernst-Sachs Strasse 62 D-97424 Schweinfurt/ALMANYA

E- DOSYA KONUSU: Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Ticaret A.S. (Beldesan
Otomotiv)’'nin, Sachs Beldesan Siispansiyon Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
(Sachs Beldesan)’'ye ait %50 oranindaki hissesinin, Sachs Beldesan’in diger
hissedari olan ZF Sachs AG (ZF Sachs) tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 5.11.2002 tarih, 4758 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayill Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in ilgili hukimleri uyarinca duzenlenen 25.10.2002 tarih, 2002-4-
176/01-02-A.l.  sayil Devraima On inceleme Raporu 25.11.2002 tarih,
REK.0.08.00.00/169 sayili Baskanlik onergesi ile 02-75 sayil Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda, bildirim konusu devralma isleminin,
taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam pazar paylan yonudyle, Kurul'un iznine tabi
oldugu; ancak bu iglem sonucunda ilgili pazarda, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesinde
belirtilen hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun daha da
guglendiriimesi ve bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigi,
bu nedenle anilan devralmaya izin verilmesi gerektigi gorugu ifade edilmigtir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar
llgili Uriin Pazari: Bildirim konusu devralma iglemi agisindan ilgili Grin pazari, "hidrolik
suspansiyon Uretim ve satig pazari" olarak belirlenmigtir.

ligili Cografi Pazar. Basvuru konusu agisindan ilgili cografi pazar, Tirkiye cografi
pazarinin farkli bagka pazarlara ayrilmamasi nedeniyle “Turkiye Cumbhuriyeti sinirlar”
olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, Beldesan Otomotiv tarafindan, iglem Oncesinde bir ortak girigsim
olarak faaliyet gosteren Beldesan Sachs’'in %50 oranindaki hissesinin, sirketin diger
%50 hissesine sahip ZF Sachs'a devredilmesinden ibarettir.

4054 sayilh Kanun’'un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayih Teblig'in 2/b
maddesinde “herhangi bir tesebbusun ya da kiginin diger bir tesebbusin malvarligini
yahut ortaklik paylarinin timinu veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi
olma yetkisi veren araclari devralmasi veya kontrol etmesi” olarak tanimlanan iglemler
tesebbusler arasi devralma kabul edilerek anilan Teblig kapsaminda sayilmaktadir. Bu
islemler hakkinda Teblid'in 4. maddesindeki kosullara bagl olarak Kuruldan izin
alinmasi zorunludur.

Bildirim konusu devir igleminin s6z konusu mevzuat kapsaminda degerlendiriimesi
sonucunda, devir iglemi ile Sachs Beldesan’'in kontrolinin, ZF Sachs ve Beldesan
Otomotiv’in ortak kontrolinden, Sachs’in tek kontroluine gectigi anlasiimigtir. Buna gore,
anilan iglem 1997/1 sayili Teblig'in 2/b maddesinde tanimlanan bir devralmadir.

So6z konusu Teblid'in 1998/2 sayil Teblig ile degisik 4. maddesinde yer alan, “birlesmeyi
veya devralmayi gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir bolumunde
ilgili Grdn piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini agmasi halinde veya
bu orani agmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Turk Lirasi’'ni agsmasi halinde
Rekabet Kurulu'ndan izin almalari zorunludur.” hikma ile birlesme ve devralmalara
pazar pay! ve ciro esigi getirilmistir.

Devralma igleminin taraflarindan, ZF Sachs ilgili pazarda Sachs Otomotiv Pargalan
Ticaret A.$ (Sachs Otomotiv) ve Sachs Beldesan araciligiyla faaliyet gdstermekte olup,
Sachs Otomotiviin 2001 yili cirosu 2.943.115.000.000 TL. olarak gergeklesmigtir.
Ayrica, ZF Sachs'in %50 oranindaki hissesine sahip oldugu, ayni zamanda devralinan
durumundaki Sachs Beldesan'in ayni yildaki cirosu 7.855.491.000.000 TL.'dir.

Diger taraftan, Sachs Beldesan'in ilgili pazardaki %26 pazar payina karsilik, Sachs
Otomotiv’in pazar pay ise ihmal edilebilir bayUklUktedir.

Yukaridaki veriler 1s19inda, pazar payl esiginin asiimasi nedeniyle, s6z konusu
devralma islemininin 1997/1 sayih Teblig kapsaminda Kurul'un iznine tabi oldugu
belirlenmistir.
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Ancak, devralinan Sachs Beldesan'in %26 oraninda pazar payl bulunmakla birlikte,
devralan ZF Sachs'in ilgili pazarda faaliyet gosteren bagl sirketi Sachs Otomotiv'in
pazar payinin ihmal edilebilir buyuklikte olmasi ve anilan girketin Uretim faaliyetinin
bulunmamasi dikkate alinarak, devralma iglemi sonucunda hakim durum yaratiimasi
veya guglendiriimesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

I-SONUGC
Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmelerin dogrultusunda;

a) Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, Sachs Beldesan Siuspansiyon
Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.$.'de sahip oldugu %50 oranindaki hissenin ZF Sachs
AG tarafindan satin alinmasi isleminin, taraflarin sahip oldugu toplam pazar payi
yonuyle 1998/2 ve 1998/6 sayili Tebligler ile degisik 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan
izin Alnmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi
bir devralma olduguna,

b) Bu devralma sonucunda, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi hukmunde belirtilen, hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesi ve bdylece rekabetin olumsuz ydnde etkilenmesinin s6z konusu
olmadigina, bu nedenle bildirim konusu isleme izin verilmesine,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



