(1)

(2)

®3)

(4)

()

Rekabet Kurumu Bagkanhgindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-5-040 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi . 22-41/584-244
Karar Tarihi : 08.09.2022
A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Birol KULE _
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Osman AYAR, Mert OZMEN, Oguzhan CUKUR
C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Oaktree Transportation Infrastructure Capital Partners GP, L.P.

Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Deniz BENLI,

Av. Selen TOMA

Orjin Maslak Eski Buylkdere Cad. No:27 K:11 Maslak 34485
istanbul

D. DOSYA KONUSU: CPPIB PAG Canada Inc.’in tek kontroliinde bulunan Ports
America Group, Inc.’in dolayll ortak kontroliiniin Oaktree Transportation
Infrastructure Capital Partners GP, L.P. araciligiyla Oaktree Capital Group
Holdings GP, LLC ve Brookfield Asset Management, Inc. tarafindan
devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 27.07.2022 tarih ve
29899 sayi ile intikal eden ve eksikleri 16.08.2022 tarih ve 30364 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 26.08.2022 tarih ve 2022-5-040/Oi sayili
Ortak Girisim On inceleme Raporu gérisllerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, CPPIB PAG Canada Inc.’in (CPPIB) (istiraki Pantheon GP NewCo
LLC aracih@iyla) tek kontroliinde bulunan Ports America Group, Inc.in (PORTS
AMERICA) hisselerinin %(.....) Oaktree Capital Group Holdings GP, LLC (OAKTREE)
ve Brookfield Asset Management, Inc. (BROOKFIELD GRUBU) kontroliinde bulunan
Oaktree Transportation Infrastructure Capital Partners GP, L.P. (OAKTREE
TRANSPORTATION) tarafindan devralinarak PORTS AMERICA (zerinde nihai
olarak Canada Pension Plan Investment Board (CPP INVESTMENTS), OAKTREE ve
BROOKFIELD GRUBU tarafindan ortak kontrol tesis edilmesi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylli Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin Gglncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hUkmune yer
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verilmigtir. Anilan hukim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi sayilabilmesi i¢in ortak kontrol altinda bir tesebbusun
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam iglevsel) olarak ortaya
ctkmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

iki ya da daha fazla tesebbiis ya da kisinin baska bir tesebbiis tizerinde belirleyici etki
uygulama imkanina sahip olmasi durumunda ortak kontrolden s6z edilmektedir. Ortak
kontrolliin ortaya ¢iktigi baslica durumlar; taraflarin esit oy hakkina sahip olmasi,
stratejik kararlarin alinmasinda veto haklarinin bulunmasi ya da oy haklarinin
ortaklasa kullaniimasi olarak sayilabilecektir. Bu anlamda, ana sirketlerin tesebbusle
ilgili dnemli/stratejik kararlarda (Ust yonetimin atanmasi, butge, isletme plani, dnemli
yatirnmlar gibi) mutabakata varmak zorunda oldugu hallerde ortak kontrol sé6z
konusudur.

CPPIB halihazirda PORTS AMERICA Uzerinde dolayli tek kontrol sahibidir. CPPIB,
PORTS AMERICA Uzerindeki dolayh tek kontrolind sirasiyla; (.....). S6z konusu
sirketlerin PORTS AMERICA’nin hisselerini ellerinde bulundurmak haricinde herhangi
bir ekonomik faaliyeti bulunmamaktadir.

Taraflar arasinda 28.06.2022 tarihinde akdedilen ve bildirime konu islemin temelini
olusturan Menkul Kiymet Alim Sézlesmesi uyarinca OAKTREE TRANSPORTATION,
(.....). Nihayetinde OAKTREE TRANSPORTATION, NEWCO araciigiyla PORTS
AMERICA Uzerinde dolayl hissedar olacaktir.

OAKTREE TRANSPORTATION ve CPPIB, PORTS AMERICA lizerinde esit oranda
paya sahip olmasa da Menkul Kiymet Alim Sézlesmesi’'nin ekinde yer alan Pantheon
Holdings, LP’nin Limited Ortaklik S6zlesmesi uyarinca; PORTS AMERICA’nin her
tarlh yilhk igletme butcesi ve sermaye butgesinin onaylanmasi, her bir gider kalemi
bakimindan onaylanmis yillik isletme buitgesi veya sermaye butgesinin %10 veya daha
fazla oranda degistiriimesi veya butceden sapilmasi, tek bir is gelistirme veya
genigleme projesini olusturan harcama kalemlerinin toplanmasi gibi islemler igin
OAKTREE TRANSPORTATIONun o6nceden onayl alinmasi gerekmektedir.
Dolayisiyla, OAKTREE TRANSPORTATION'un PORTS AMERICA’nin yillik
bltgesinin onaylanmasi ve butgede degisiklik yapiimasi gibi stratejik kararlara iligkin
veto hakkinin bulundugu gorulmektedir. Bu dogrultuda, bildirilen iglem sonucunda
PORTS AMERICA (nihai olarak OAKTREE ve BROOKFIELD GRUBU tarafindan
kontrol edilen) OAKTREE TRANSPORTATION ve (nihai olarak CPP INVESTMENTS
tarafindan kontrol edilen) CPPIB tarafindan ortak kontrol edilecektir.

Bildirim konusu islemin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir devralma olarak
deg@erlendiriimesi igin aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tagimasi, diger bir deyisle tam iglevsel
olmasidir. Bu kriter gergevesinde, ortak girisimin bagimsiz olarak faaliyet géstermek
bakimindan yeterli kaynaklara sahip olmasi, dogrudan ana sirketlerle baglantili bir
islevin Otesinde faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere
bagimh olmamasi, kalici olarak faaliyet gostermesi gibi nitelikleri tasimasi
gerekmektedir.

Bildirim Formunda PORTS AMERICA’'nin bagimsiz olarak faaliyet gdsterebilmek igin
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yeterli kaynaklara sahip oldugu, gunlik operasyonlarina 6zgulenmis bir yonetime
sahip olmaya devam edecegi ve faaliyetlerini bagimsiz olarak yurtutmek igin yeterli
varlik, personel ve finansal kaynaklara sahip olmaya devam edecegi, ortaklarinin ticari
faaliyetlerinden farkli ve ayri sekilde faaliyet gosterecedi, planlanan iglem sonrasinda
operasyonel acgidan bagimsiz bir sekilde gelirlerini temel olarak Ggunclu taraf
musterilerden elde edecegi ve pazarda kalici olarak faaliyet gOsterecegi
bildiriimektedir. Dolayisiyla bildirime konu ortak girisim tam islevsellik Kkriterini
saglamaktadir.

Aciklamalar gercevesinde, bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemidir. Taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§’in 7.
maddesinin birinci fikrasindaki esikleri asmasi nedeniyle, islem izne tabidir.

OAKTREE, alternatif ve geleneksel olmayan kuresel bir yatinm yonetimi sirketidir.
OAKTREE, Turkiye'de cesitli portfoy sirketleri araciligiyla enerji, deniz yolu
tasimacihgi, giyim, ayakkabi ve aksesuar tasarimi ve uretimi, marka satin alma ve
yonetimi, insan-makine etkilesimi igin elektromekanik bilesen ve sistemlerin
geligtiriimesi ve dretimi, karton Uretimi ve hayat sigortaciigi alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

BROOKFIELD GRUBU, temel olarak diinya genelinde yenilenebilir enerji ve eneriji
gegisi, altyapi, 6zel sermaye ve gayrimenkul alanlarinda faaliyet gostermektedir.
BROOKFIELD GRUBU, Turkiye'de cesitli portfoy sirketleri araciligiyla otomotiv
endustrisi igin aku, aks, sasi, koltuk teknolojisi, hidrolik fren sistemleri gibi tUrnlerin
uretilmesi, yeniden kullanilabilir plastik ambalaj Gretimi, endustriyel ve ticari pazarlara
iskele ve ilgili hizmetlerin saglanmasi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

CPP INVESTMENTS, portfdy yoneticisi olarak kamu hisse senetlerine, 6zel hisse
senetlerine, gayrimenkullere, altyapiya ve sabit getirili araglara yatinm yapan bir
tesebbustir. CPP INVESTMENTS Turkiye'de, cesitli portfoy sirketleri araciligiyla
mulkiyet, enerji, denizcilik, kargo, terérizm ve politik risk, zayiat ve agkin zarar gibi
cesitli alanlarda sigortacilik veya reasurans hizmetleri sunma, spor yonetimi, medya
ve pazarlama, tarimsal emtialarin islenmesi ve pazarlanmasi, kurumlar arasi otel
aracilik hizmetleri, egitim icerigi ve yazilim araglar saglayiciligi, dijital yayinevi,
paketleme hizmetleri tedarigi, yazilim gelistirme, telekominikasyon, eglence
etkinlikleri duzenleme, spor bahis igletmeciligi, gelismis seramik malzemelerin Uretimi
ve e-ticaret alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Devre konu PORTS AMERICA ise, ABD kiyilarinda 33’ten fazla limanda ve 70
konumda faaliyet gosteren, merkezi New Jersey’de bulunan bir deniz terminali
isletmecisi ve yukleme-bogaltma sirketidir. PORTS AMERICA’nin Turkiye'de herhangi
bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler is1ginda, PORTS AMERICA’nin Turkiye’de dogrudan ya
da dolayli olarak herhangi bir ekonomik faaliyetinin olmamasinin yani sira islem
taraflarinin TUrkiye pazarindaki portfoy sirketlerinin faaliyetleri arasinda yatay ya da
dikey olarak herhangi bir értismenin bulunmadidi anlasiimaktadir. Bu gergevede
bildirime konu islemin herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli élglide azaltiimasi
sonucunu dogurmayacagi kanaatine varilmistir.
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H. SONUC

(18) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgclude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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