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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-1-321 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-75/1546-599

Karar Tarihi : 02.12.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN,

Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY,
Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER : Ozgiir BAL, Burak SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S.
Temsilcisi: Av. Fatma GUL
inénli Caddesi No: 102 Kozyatagi-Kadikdy/istanbul

D. TARAFLAR : - Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S.
inénii Caddesi No: 102 Kozyatadi-Kadikdy/istanbul

- Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. ve
- Pamuk Elektrik Uretim Tic. ve San. Ltd. Sti. hissedarlari.
Gazipasa Mah. Zeytin Sok. No:10 Kat:2 D:18 Trabzon

E. DOSYA KONUSU: Kudret Enerji Elektrik Uretim A.$.’nin sermayesinin %90’I ile
Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Ltd. $ti.’nin sermayesinin tamamini temsil
eden hisselerin Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan devralinmasi islemine
izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 11.11.2010 tarih ve 8639 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ile 1997/1
saylll “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig®in ilgili hikimleri uyarinca diizenlenen 25.11.2010 tarih ve 2010-1-321/Oi-10-
259.0B sayili Devralma On inceleme Raporu 29.11.2010 tarih ve REK.0.05.00.00-
120/427 sayih Bagkanlik Onergesi ile 10-75 sayili Kurul toplantisinda gérustilerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirimi yapilan devralma isleminin 4054
sayili Kanun ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'’nun iznine tabi oldugu;
devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesi, boylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi;
bu cercevede igleme izin veriimesi gerektigi, gorusu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler gergevesinde, ilgili Urin pazari “elektrik (retimi ve satisI pazari”,
ilgili cografi pazar ise “Tiirkiye” olarak belirlenmistir.
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H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. (Kudret Enerji)nin hisselerinin
%90’ Inin ve Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Ltd. (Pamuk Elektrik) hisselerinin
tamaminin Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. (Nuh Enerji)ye devredilmesi islemine izin
verilmesi talebinden ibarettir. Bununla birlikte, Kudret Enerji hisselerinin devri bakimindan
yapilan gérusmeler neticesinde islemin kapatildigi tarihte devralma oraninin %100 olarak
da gergeklesebilecegi bildirim formunda ifade edilmigtir.

Bildirim konusu iglem sonucunda gerek Kudret Enerji'nin gerekse Pamuk Elektrik’in
kontroli Nuh Enerji’'ye gececeginden, s6z konusu islem 1997/1 sayili Teblig’in 2(b)
maddesi anlaminda bir devralmadir.

Dosya mevcudundaki verilere gore; Turkiye’nin 2009 yili kurulu elektrik gicu 44.761,2
MW; elektrik tuketim miktari ise 194.079.100 MWh olarak gerceklesmistir. Nuh Cimento
tarafindan kontrol edilmekte olan Nuh Enerji 2009 yilinda 238.050,065 MWh; Nuh
Cimento 637.547,355 Mwh; ikisi beraber toplamda 875.597,400 Mwh elektrik Uretiminde
bulunmusglardir. Bu veriler dairesinde Nuh Enerji kurulu gl¢ pazari bakimindan %(....);
Nuh Cimento ise %(....); birlikte toplam %(....) kurulu gii¢ pazar payina sahiptir. Ote
yandan Nuh Cimento ve Nuh Enerji'nin elektrik Uretimindeki toplam pazar payi ise

%(....)dir. Ayrica Nuh Cimento’nun 2009 yil toplam cirosu (.......... ) TL, elektrik enerjisi
sektorundeki cirosu (.......... ) TL iken, Nuh enerji’nin cirosu (.......... ) TL olarak
gerceklesmistir. Grubun elektrik enerjisi sektorindeki toplam cirosu ise (.......... ) TL

olarak gerceklesmistir. islemin diger tarafini olusturan gerek Kudret Enerji'nin, gerekse
Pamuk Elektrik’in ise, halihazirda elektrik Uretimi ve satisi pazarinda faaliyeti, dolayisiyla
da ciro ve pazar payl bulunmamaktadir.

Yukaridaki bilgilerden hareketle, taraflarin sahip oldugu pazar pay! toplaminin 1998/2
saylili Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblig’'in 4. maddesinde ongdrulen esigi agsmadigi,
ancak devralan konumunda bulunan Nuh Enerji’'nin gerek tek bagina gerekse de kontrolu
altinda bulundugu Nuh Cimento ile birlikte ilgili Grin pazarindaki cirosunun anilan
Teblid'in 4. maddesinde belirtilen ciro esigini astigi goérilmektedir. Bu nedenle bagvuru
konusu devralma islemi, Rekabet Kurulunun iznine tabidir.

Dosyada yer alan bilgi ve belgelerden, hisseleri devir igslemine konu olan Kudret Eneriji ve
Pamuk Elektrik’in, ilgili Grin pazarinda halihazirda herhangi bir faaliyetinin ve dolayisiyla
pazar payinin olmamasi; devralan Nuh Enerji ve kontrolu altinda bulundugu Nuh
Cimento’nun ilgili Grin pazarindaki payinin duguk olmasi; ilgili Urin pazarinda yuksek
pazar payina sahip gugclu elektrik Ureticilerinin bulunmasi nedeniyle, bagvuru konusu
islem sonucunda, pazar yapisi agisindan rekabet sartlarini etkileyebilecek degisimlerin
ortaya c¢lkmayacagl anlagiimaktadir. Bildirim konusu devralma iglemi neticesinde
yalnizca, Kudret Enerji ve Pamuk Elektrik’in halen devam eden elektrik tretim yatirimlari
sonuglandiktan sonra elektrik Uretiminde sahip olacagl pazar payinin, Nuh Enerji'ye
gecmesi s0z konusu olacaktir. Bu gergevede devralma islemi sonucunda, elektrik aretimi
ve satigl pazarinda hé&kim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Olgide azaltiimasinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.
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. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
boylece rekabetin dnemli dlcide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



