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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-5-012 (Devralma)
Karar Sayisi . 24-24/551-234

Karar Tarihi : 04.06.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Murat ALACALAR, Elif YAVUZ, Umut Utku KURTULMAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - EQT Fund Management S.a.r.l
Temsilcileri: Av. Dr. Génenc GURKAYNAK, Ebru iNCE,
Av. Evgeniya DEVECI, Petek GUVEN, Av. Ata YANILMAZ
Citlenbik Sokak, No:12, Yildiz Mahallesi, Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: EQT Fund Management S.a.r.l. ve Permira Holdings Limited
tarafindan kontrol edilen tiizel kisiler tarafindan Proyectos Educativos Europa,
S.L. Uzerinde bir ortak girisim kurulmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 26.04.2024 tarihli ve
51290 sayih yazi ile giren ve eksiklikleri en son 10.05.2024 tarihli ve 51710 sayil yazi
ile tamamlanan bildirim {zerine diizenlenen 22.05.2024 tarih ve 2024-5-012/Oi sayili
Devralma On inceleme Raporu gérisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Proyectos Educativos Europa, S.L. (PEE) Uzerinde EQT Fund Management
S.a.r.l. (EFMS) ve Permira Holdings Limited (PHL) tarafindan ortak kontrol kurulmasi
islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Tebli§) kapsaminda izin verilmesi talep edilmektedir.

islemin ekonomik gerekgesi olarak, PEE’'nin EQT Infrastructure VI (EQTI) ve Permira
VInin (PVI) hedeflerini kargilayan finansal bir yatirrm olmasinin amaglanmasi ifade
edilmigtir.

2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin birinci fikrasi, “Kontrolde kalici degisiklik meydana
getirecek sekilde (a) iki veya daha fazla tesebbliistin birlesmesi ya da (b) bir veya daha
fazla tesebbliisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin,
hisse ya da malvarliginin satin alinmasiyla, sé6zlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da
daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden bir ya da daha
fazla kisi tarafindan devralinmasi Kanunun 7°nci maddesi kapsaminda birlesme veya
devralma iglemi sayilir.” hukmunu haizdir. Anilan Tebli§’in 5. maddesinin Uguncu
fikrasinda ise ortak girisim; “Bagimsiz bir iktisadi varligin tiim islevierini kalici olarak
yerine getirecek bir ortak girisim olugturulmas:” seklinde tanimlanmakta ve ayrica ortak
girisim kurmaya yonelik islemin ayni maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda
bir devralma islemi oldugu duzenlenmektedir. Bu hukumler gergevesinde bir ortak
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girisimin devralma sayilabilmesi igin “ortak kontrol” ve “tam islevsellik” sartlarinin
saglanmasi gerekmektedir.

Taraflar arasinda akdedilen Hissedarlar Sézlesmesi On Protokoli uyarinca EQTI ve
PVI, PEE’nin kurumsal sermayesinin tamamina sahip olacak ve (.....) Uyeden
olusacaktir. islemin tamamlanmasindan sonra EQTI, (.....) ve PVI (.....). Hissedarlar
Sézlesmesi On Protokoli’'niin “Onay ve istisare Hususlari” isimli bdliimi uyarinca PV,
kurumsal sermayenin %(.....)’'una sahip oldugu slUrece asagidaki hususlarda onay
hakkina sahip olacaktir:

— ()
— ()
— ()
— ()
— ()
— ()

ilaveten basvuruda, baslangic is planinin PVI tarafindan saglanacagi ve baslangic yillik
batgenin islem kapanisindan once igslem taraflarinca onaylanacagi belirtiimektedir. Bu
baglamda igslem taraflarinin butce ve is planina iligkin kararlarin alinmasinda s6z
hakkinin bulunmasi, her bir islem tarafinin stratejik kararlar tzerindeki veto hakkinin
olmasi ve sozlesmedeki diger hususlar birlikte degerlendirildiginde islem taraflarinin OG
uzerinde ortak kontrole sahip olacaklari kanaatine ulasiimaktadir.

Bununla birlikte, bir ortak girisimin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda bir
islem sayilabilmesi igin ilgili ortak girisimin “tam iglevsellik” kriterini karsilamasi
gerekmektedir. Bir ortak girisimin tam islevsel olarak kabul edilebilmesi i¢in gerekli olan
nitelikler, ortak girisimin bagimsiz olarak faaliyet gosterebilmesi igin yeterli kaynaklara
sahip olmasi, ana sirketlerin belirli bir islevi 6tesinde faaliyet gostermesi, satis ve satin
alma iligkilerinde ana sirkete bagimh olmamasi ve kalici olarak faaliyet gostermesi
seklinde sayillmistir. Bagvuruda tam iglevsellik kriterlerine iligkin olarak asagidaki bilgiler
sunulmaktadir.

- Bagimsiz Olarak Faaliyet Géstermek icin Yeterli Kaynaklara Sahip Olunmasi: Ortak
girisimin gunluk isleyisine adanmig yonetim ve calisanlarina, igletme sermayesi ve
finansman duizenlemeleri dahil olmak Uzere kendi yeterli kaynaklarina erigsime ve
kendi iginde kullanmak Uzere kendi varliklarina sahip oldugu bildiriimektedir.

- Ana_sirketlerin belirli bir islevi Otesinde faaliyet gostermesi: Ortak girisimin
yuksekogretim isleri ile ilgili olarak halihazirda faaliyet gosteren otonom bir varlk
oldugu ve igslem taraflarinin ihtiyacglarini karsilamak ya da onlar igin belirli bir islevi
devralmak veya yerine getirmek amacini tasimadigi ifade edilmektedir.

- Satis ve satin alma iligskilerinde ana sirketlere bagiml olunmamasi: Ortak girigimin
islem taraflar diginda kendi mugteri ve tedarikgileri olacagi ve satis ile satin almalar
icin iglem taraflarina bagh olmayacagi bildiriimektedir.

- Kalici faaliyet gésterme: Ortak girisimin halihazirda kalici olarak faaliyet gosterdigi ve
belirli streligine kurulmadigi ifade edilmektedir.

(10) Anilan hususlar cercevesinde, dosya konusu islemin 2010/4 sayili Teblig'in 5.

maddesinin Uguncu fikrasi anlaminda, bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici
olarak yerine getirecek bir ortak girisim niteliginde oldugu ve bu anlamda bagvuru
konusu iglemin, Teblig'in 5. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir
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devralma islemi oldugu degerlendirimektedir. islem taraflarinin ciro bilgileri dikkate
alindiginda 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde belirtilen
ciro esiginin asildigi ve islemin Kurul iznine tabi bir islem oldugu gorulmektedir.

islem taraflarindan EFMS, EQT grup yatirm fonlarinin (EQT Fonlari) bir kismini
olusturan 6zel yatirrm fonu olan EQTI’nin alternatif yonetim fonu yoneticisidir. (.....).
EFMS; teknoloji, ulasim, tekstil vb. sektorler ile birlikte cesitli sektérlerde kontroll
altindaki portfoy sirketleri vasitasiyla Turkiye'de faaliyet gostermektedir.

Diger bir islem tarafi olan (.....). PHL; hizmet, saglik ve teknoloji vb. gesitli sektorlerde
kontrolU altindaki portfoy sirketleri vasitasiyla Turkiye’de faaliyet gostermektedir.

Ortak girisim PEE ise agirlikh olarak ispanya ve Portekiz'de faaliyet gdsteren ve lisans
ile yuksek lisans programlarinin yaninda kariyer programlari ve lisansustu programlari
sunan 6zel bir Universitedir. ilaveten basvuruda PEE’nin Tirkiye'de herhangi bir
faaliyeti, kurulu istiraki ya da bagli sirketi bulunmadigi belirtiimigtir.

Basvuru kapsaminda edinilen bilgilerden ortak girisimin ve ana sirketlerin faaliyet
alanlar arasinda Turkiye'de herhangi bir yatay ya da dikey ortismenin bulunmadigi
tespit edilmigtir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde; bildirim konusu islemin basta hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durum guglendirilmesi olmak Uzere, Ulkenin
batinl yahut bir kisminda etkin rekabetin 6nemli Olgide azaltiimasi sonucunu
doguracak nitelikte olmadigi kanaatine ulasiimigtir.
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H.SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak
izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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