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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2004-1-46 (Ozellestirme Nihai Bildirim)
Karar Sayisi : 04-40/449-111
Karar Tarihi : 3.6.2004

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK
Uyeler : A. Ersan GOKMEN, R. Miifit SONBAY, Murat GENCER,
Prof. Dr. Zihtii AYTAC, Rifki UNAL,
Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN

B.RAPORTORLER : Omiir PASAOGLU, Senol KOCAER, Mert KARAMUSTAFAOGLU

C. BILDIRIMDE ) _
BULUNAN : - T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi
D. TARAFLAR : - T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligi

Huseyin Rahmi Sok. No:12 Cankaya-Ankara

- Yiltas Insaat Ticaret Ltd. Sti.
Aksaray Mah. Cahit Dalokay Cad. No:22 Elazi§

- Yildirim Dis Tic. ve Paz. A.S. _
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:28/9 Maslak-Istanbul

- Cihan Maden ve Metal Uriinleri Tic. Nak. Ltd. Sti
Barbaros_ Mah. Halk Cad. No:65 34746 Yenisahra
Kadikdy-Istanbul

- Eregli Demir ve Celik Fabrikalar A.S.
Uzunkum Cad. No:7 Karadeniz Eregli

E. DOSYA KONUSU: Ozellestirme kapsaminda bulunan Eti Krom
A.S.nin blok satis yoluyla devredilmesi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 17.6.2002 tarih ve 2684 sayi ile
giren Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nin 6n bildiriminde, Eti Krom A.S.'deki
kamu payinin blok satisina iliskin olarak, 1998/4 sayili Ozellestirme Yoluyla
Devralmalarin Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri icin Rekabet Kurumu'na
yapilacak On Bildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig'in 4. maddesi uyarinca Rekabet Kurulu'nun gorisu
talep edilmistir.

Bunun Uzerine, 15.7.2002 tarih, 1562 sayili mesleki daire gorusu ile 25.7.2002
tarih, 3311 sayi ile intikal eden Ozellestirme Idaresi Baskanhdi'nin goérusleri
dikkate alinarak, 1.8.2002 tarih ve 02-46/560-M sayili karar ile konuya iliskin
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Rekabet Kurulu Gorlsl olusturulmus ve 6.8.2002 tarih, 1737 say! ile anilan
Idare'ye bildirilmigtir.

Kurum kayitlarina 6.5.2004 tarih ve 2249 sayi ile giren Ozellestirme idaresi
Bagkanligi'nin izin basvurusu Uzerine, 4054 sayil Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig ve 1998/4 sayili
Teblig’in ilgili hakUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda dizenlenen
31.5.2004 tarih, 2004-1-46/ON-04-MOP sayili Ozellestirme Nihai Bildirim
Raporu, 31.5.2004 tarih ve REK.0.05.00.00/97 sayili Baskanlik dnergesi ile
04-40 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigstir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Eti Krom A.S.nin Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar T.A.$.’ye devredilmesinin,

- 25.3.2004 tarih ve 04-22/247-52 sayih Kurul kararinda belirtildigi Gzere,
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.nin sermayesinin  %46’sinin
Ozellestirme Idaresi Baskanh@i (OiB)'na ait olmasi, sdz konusu payin OiB’ye
filen tesebbls yonetimini kontrol etme hakki tanimasi ve Erdemir’e yapilacak
devir igleminin bir kamu kurulusuna devir niteliginde olmasi nedeniyle, Eti
Krom A.S.'nin Erdemire devri igleminin 1998/4 sayih Tebli§’in 2. maddesi
uyarinca Teblig kapsami disinda oldugu,

- Eti Krom A.S$.'nin, dosya kapsamindaki diger teklif sahiplerinden herhangi
birine devredilmesinin ise ilgili pazarlarda hakim durum vyaratacak ya da
mevcut hakim durumu guglendirecek nitelikte olmadidi, bu yonlyle so6z
konusu teklif sahiplerine yapilacak devir islemlerine izin verilmesi gerektigi

ifade edilmektedir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Eti Krom A.S.

Eti Krom A.$.’nin ferrokrom tesisleri Elazig-Bingdl karayolunda kurulmustur.
Sirket’'e ait 11 adet kromit bir adet de kuvarsit maden sahasi bulunmaktadir.
Tarkiye kromit rezervi (135 milyonu dusuk tendrli olmak Uzere) yaklasik 160
milyon ton iken, Sirket’'in kromit maden ocaklarinin rezervi ise 7 milyon tondur.
Eti Krom A.S., Ozellestirme Yiksek Kurulu’nun 10.10.2000 tarihli ve 2000/76
saylll karari ile 6zellestirme kapsam ve programina alinmistir.

Eti Krom A.S.’nin Urettigi krom cevherinin tamamini ferrokrom imalati igin
kullandigi, i¢ veya disg pazara krom cevheri satisi yapmadigi ve olusan yuksek
stoklar nedeniyle 2001 yi Kasim ayindan beri krom cevheri ve kuvarsit
Uretimine ara verdigi anlasiimistir.

Eti Krom A.$.de krom cevheri ve yuksek karbonlu (YK) ferrokrom
uretilmektedir. Ferrokromun ana hammaddesi krom cevheri olup ferrokrom,
kok komdaru, kuvarsit, boksit, sdderberg karisiminin elektrik ark firinlarinda
ergitimesinden elde edilmektedir. Eti Krom A.$.’de, (A) ve (B) olmak Uzere iki
tesiste YK ferrokrom dretimi yapilmaktadir. Eti Krom A.S.nin toplam
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kapasitesi 150.000 ton/yildir. Tdrkiye’nin 2001 yi krom cevheri Uretimi
yaklasik olarak 510.000 ton olup, bunun %18’ Eti Krom A.$. ve %7’si Eti
Elektrometalurji A.S., kalan %75’lik kismi ise 0zel sgirketler tarafindan
gerceklestiriimisti. Krom madenciligi yapan buyuk Kkuruluslar yaninda,
sirketlesmemis ¢ok sayida kuguk Ureticilerin de krom madenciligi yaptiklari
bilinmektedir. Bu Ureticilerin toplam krom Uretimleri pazar kosullarinin iyi
oldugu dénemlerde 100.000 ton/yil olabilmektedir.

Eti Krom A.S. ferrokrom satislarinin yaklasik %98'’ini yurtdisina, geri kalanini
ise Asil Celik ve Cemtas gibi kaliteli ¢elik Greten firmalara satmaktadir.
Tarkiye’de YK ferrokrom Uretimini sadece Eti Krom A.S. yapmaktadir. Ancak,
Tarkiye’de ithalatgi firmalar i¢ tiketimin ihtiyaci olan YK ferrokromun yaklagsik
%40’ in1 karsilamaktadir. Ulkemiz ferrokrom tiiketimi, Gretim miktarinin ¢ok
altinda kalmasina ragmen, ithalatin pay! YK ferrokromda %40 civarindadir. Bu
durumun temel nedenleri olarak; ferrokrom ithal fiyatlarinin s6z konusu
igsletmelerin satis fiyatlarina goére dusuk olmasi; Uretim maliyetlerinin
dinyadaki ferrokrom Ureticilerine gore vyuksek olmasi; gumrik vergisi
oranlarinin yillar itibariyla giderek dusmesi gosterilmektedir.

Ayrica, AB Uyesi Ulkelerden ve Turkiye ile serbest ticaret anlagsmasi imzalayan
11 Ulkeden yapilan ithalatlarda gumriuk vergisi ainmamakta olup, ithalatin
giderek artan miktarlarda yapildigi BDT Ulkelerinden gelen YK ferrokromdan
%4 oraninda gumruk vergisi alinmaktadir.

YK ferrokroma iligkin son 5 yilin satis miktarlari, hasilat tutarlari ve ortalama
birim fiyat gelisimi asagidaki gibidir.

Tablo 1- Eti Krom’un Yillara Gére Satis Miktarlari, Hasilat Tutarlan ve Ortalama Birim Fiyatlar

Yil Satilan Miktar (Ton) Hasilat ($) Ortalama Birim Satis Fiyati
1999 151.200 60.171.438 398
1998 63.760 31.093.012 488
1997 70.950 42.356.851 597
1996 86.450 50.042.923 579
1995 67.029 68.570.808 1.023

Yukaridaki tablodan da gorilecegdi Uzere dolar bazinda ortalama satis fiyatlari
giderek diismis, 1999 yilinda 398 $/tona kadar gerilemistir.

Dunya piyasalarinda ferrokrom, spot ve kontrath satiglar olmak Gzere iki farkh
sekilde satilmaktadir. Buylk tuketiciler ihtiyaclarinin blyuk bir kismini kontrata
baglamakta, kalan kiguk bir kismini ise spot olarak temin etmektedir. Kontratl
satis yapabilmek i¢in bir Gretici ile baglantili olmak ve kesintisiz olarak Grin
saglayabilmek gereklidir. Yurticindeki fiyatlandirmada satis fiyatlar tespit
edilirken dunya pazar fiyatlar ve ithal maliyetleri dikkate alinmaktadir.

H.2. Eti Krom A.S. icin En Yiiksek Teklifleri Veren Tesebbiisler
H.2.1. Yiltas ingaat Ticaret Ltd. Sti.

Yiltag ingaat Ticaret Ltd. Sti.; 1982 yilinda kurulmus olup, agirikl olarak DSI,
Karayollari, Belediyeler vs. gibi kamu kuruluslarinin mateahhitlik hizmetleri ile
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istigal etmektedir. S6z konusu tesebbls bu faaliyetiyle ilgili olarak 2003
yilinda 2,1 trilyon TL'lik ciro elde etmistir. Yiltas insaat Ticaret Ltd. Sti.’nin
krom, ferrokrom ya da herhangi bir maden isi ile istigal etmedigi
anlagilmaktadir. Yiltas insaat Ticaret Ltd. Sti.’nin sermayesi 2 trilyon TL’dir.

Tablo 2- Yiltag Ingaat Ticaret Ltd. Sti'nin Sermaye Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)
Giyasettin Demirtas 35
iIhami Demirtag 31
Binyamin Demirtas 20
Vahdettin Demirtas 9
Giyasettin Demirtas (babasi) 5
Toplam 100

H.2.2. Yildinm Dig Ticaret ve Pazarlama A.S.

Yildirrm Dis Ticaret ve Pazarlama A.$. komur dis ticareti yapmak amaciyla
kurulmus olup, Rusya, Cin ve Guney Afrika’dan 1sinma amagcl parca komur
ithalati ve yurt icinde yaklagsik 500.000 ton/yil kémlr satigi yapmaktadir.
Yildirrm Dis Ticaret ve Pazarlama A.$.nin sermayesi 59,9 trilyon TL, 2003
cirosu ise 45.424.814.000.000 TL'dir. S6z konusu tesebbuls ve bu tesebbusle
ayni grup iginde vyer alan sirketlerin ilgili Urin pazarinda faaliyeti
bulunmamaktadir.

Tablo 3- Yildirim Dig Ticaret ve Pazarlama A.S.’nin Sermaye Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)
Garip Yildirm 40
Zeycan Yildirim 15
Ali Riza Yildirim 15
Yiksel Yildirim 15
Mehmet Yildirim 15
Toplam 100

H.2.3. Cihan Maden ve Metal Uriinleri Ticaret Nakliyat Ltd. Sti. (Cihan
Maden)

Cihan Maden, Ukrayna ve Rusya’dan yassi c¢elik GrUnleri ithalatt ve bu
ulkelere krom, manganez ve manyezit cevherleri ihracati isi ile istigal
etmektedir. Tesebbls, Ukrayna, Rusya, Slovakya, Romanya ve Cin’e yillik
toplam 100.000 ton civarinda krom, manganez ve manyezit cevherleri ihraci
yapmaktadir.

Cihan Maden ferrokrom pazarinda faaliyet gdstermemekle birlikte,
ferrokromun hammaddesi olan krom cevheri konusunda Turkiye’deki énemli
ihracatgilardan birisidir. Cihan Maden, ihra¢ ettigi krom ve manganez
cevherlerinin bir kismini yurt igindeki c¢esitli firmalardan, diger kismini ise
kendisine ait maden sahalarindan saglamaktadir. Cihan Maden’in sermaye
yapisI asagidaki gibidir.
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Tablo 4- Cihan Maden'in Sermaye Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)
Salih Cihan 98
Zehra Cihan 2
Toplam 100

Cihan Maden ile ayni grupta yer alan tesebbuslerden sadece biri krom cevheri
uretimi ile istigal etmektedir. 2003 yilinda faaliyete gecen Cihan Besler
Madencilik Metal Nakliyat Ticaret Ltd. Sti. (Cihan Besler Maden)' adli bu sirket
krom madeninin ¢ikarilmasi ve ticaretinin yapilmasi amaciyla kurulmus olup,
¢ikardigi krom cevherlerini ihracat amaciyla Cihan Maden’e satmaktadir. 2002
yiinda Cihan Maden tarafindan ihraci yapilan 90.285 ton krom cevherinin,
421 tonluk kisminin Cihan Maden’in kendi maden yataklarindan elde edildigi,
2003 yilinda ise ihra¢ edilen 74.171 ton cevherin, 221 tonluk bdliminin
Cihan Maden’in kendi yataklarindan, 1.723 tonluk bolimunin ise o sene
faaliyete gecen Cihan Besler Maden tarafindan Uretildigi? anlasiimaktadir.

H.2.4. Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. (Erdemir)

Ham celik Uretim kapasitesi 3 milyon ton/yil olan ve halihazirda Turkiye’nin tek
entegre yassi celik Ureticisi olan Erdemir’in Urettigi UGrGnler arasinda levha,
sicak ve soguk haddelenmis sac ile kalay, krom ve ginko kaplamal sac
bulunmaktadir. 3 milyon ton/yil dizeyinde ham ¢elik tretim kapasitesine sahip
olan Erdemir, Turkiye yassi ¢elik ihtiyacinin yaklasik %40’'in1 karsilamakta ve
cesitli Ulkelere ihracat yapmaktadir.

Erdemir, yassi ¢elik tretiminin yanisira halihazirda Turkiye’de kurulu bulunan
diger iki entegre celik Ureticisinden birisi olan iskenderun Demir ve Celik
A.S.’nin (Isdemir) de kontroliinii elinde bulundurmaktadir®. isdemir, 2,2 milyon
ton/yil ¢elik blum Uretme kapasitesine sahiptir. Turkiye’de Uretilen ham c¢eligin
yaklasik %14’Unu Ureten isdemirin pazara sundugu mamuller arasinda pik,
blum, katlk, ingaat celikleri gibi uzun haddeli Grinler bulunmaktadir.

Erdemir, hisselerinin yariya yakini IMKB’de islem géren, diger yarisi ise
Ozellestirme slrecinde olan halka agik bir sirkettir. Tesebblsun ortaklik yapisi
su sekildedir.

Tablo 5- Erdemir'in Sermaye Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Orani (%)
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi 3,81
T. Kalkinma Bankasi 46,12
Diger 50,07
Toplam 100

' Cihan Besler Maden’in sermayesinin %50’sine Cihan Maden, %50’sine de Besler insaat ve
Madencilik Sanayi Tic.Ltd.$ti. sahiptir.

2 Cihan Besler Maden'in 2003 yilinda 2.814 ton’luk Uretim yaptigi, bunun 1.723 ton’luk
boélimund ihra¢ etmek Uzere Cihan Maden’e sattidi, kalan kisminin ise stoklarda bekledigi
anlagiimistir.

? isdemir’in hisselerinin %89'u Erdemir’e, %11’i de Isdemir calisanlarina aittir.
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Erdemirin 2003 yilina ait toplam cirosu 1.947.455.927.000.000 TL’dir.
Tarkiye’deki yassi gelik ihtiyacinin %37’si Erdemir tarafindan, %63’0 ise
ithalat yolu ile karsilanmaktadir. Erdemir, krom ya da ferrokrom pazarinda
herhangi bir faaliyette bulunmamaktadir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazan

Eti Krom A.$.'nin Elazig ili tesislerinde hammadde olarak krom cevheri ve ana
mamul olarak da YK ferrokrom uretimi yapiimaktadir. YK ferrokrom, demir-
¢elik sanayiinde kullaniimaktadir.

YK ferrokromun Uretimi, ana hammadde olan krom cevheri, kok komdurd,
kuvarsit, boksit ve soderberg ile belirli oranlarda karistiriimakta; bu karigim ark
finnlarinda ergitimekte; elde edilen ferrokrom ve curuf belirli araliklarla
finnlarin disina alinarak kaliplara ddkulmekte; son olarak cesitli ebatlarda
kirllarak dokme veya sandikli olarak satisa sunulmaktadir. Eti Krom A.S.,
krom cevheri Uretimi yaptigi maden ocaklarina sahip olmasina ragmen urettigi
tum cevheri kendi ferrokrom dretiminde kullanmakta, hammadde olarak
satmamakta ve krom cevheri Uretimi piyasasinda faaliyette bulunmamaktadir.

Yukarida yer alan bilgiler gergevesinde ilgili Grin pazari “Krom cevheri ve YK
ferrokrom” pazarlari olarak belirlenmistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

llgili Grin pazarini olugturan Grinler, dzellikle dékim sanayiinin gelistigi
Marmara, Karadeniz, Akdeniz ve i¢ Anadolu bélgelerinde tiiketiimektedir.
Yapilan incelemede bdlgesel pazarlarin olugsmasina yol agan herhangi bir
unsura rastlanmadigi ve urinlerin Ulke genelinde yaygin olarak ticaretinin
yapildigi dikkate alindiginda, ilgili cografi pazarin “Turkiye Cumbhuriyeti
sinirlari” olarak ele alinmasi gerektidi anlasiimistir. Ancak s6z konusu
urtnlerde gumrik vergisi oranlarinin AB Ulkeleri igin tamamen kalkmis olmasi,
agirlikl olarak ithalatin yapildigi BDT Ulkelerine yonelik olarak bu oranlarin
dusuk seviyede olmasi, 6zellestirmeye konu igletmelerin esasen yurtdigindaki
rakipleriyle rekabet etmesi, degerlendirmede global pazar sartlarinin da goéz
onune alinmasini gerektirmektedir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

S6z konusu islem, Ozellestirme Yiksek Kurulu’nun 10.10.2000 tarih ve
2000/76 sayih karan ile ozellestirme programina alinmis olan Eti Krom
A.S’nin %100 oranindaki OIB hisselerinin, “blok satis” ydntemiyle
Ozellestiriimesine yoneliktir.

Eti Krom A.S.’nin 2003 yili sonu itibariyla cirosu 33.112.386.000.000 TL ve YK
ferrokrom pazarindaki payr %60 olup, 1998/4 sayili Teblig'de yer verilen 20
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trilyon TL ciro ve %20 pazar pay! esiklerini gegmesi nedeniyle anilan islem
izne tabidir.

Basvuru konusu oOzellestirmeye iliskin ihalenin nihai pazarlik gorasmeleri
4.5.2003 tarihinde tamamlanmis, ihale komisyonunca;

Yiltas insaat Ticaret Ltd. Sti.

Yildirrm Dis Ticaret ve Pazarlama A.S.

Cihan Maden ve Metal Uriinleri Tic. Nak. Ltd. Sti.
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.

Bwn =

firmalarinin teklifleri uygun gorulmastar. Eti Krom A.S.’nin Erdemir haricindeki
tum tesebbuslere devri, 1998/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma teskil
etmektedir.

OiB’nin*, Erdemir izerindeki kontrolii nedeniyle Erdemire yapilacak devir
islemlerinin bir kamu kuruluguna devir olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.
Dolayisiyla, 1998/4 sayili Teblig’'in 2. maddesi uyarinca Eti Krom A.$.'nin
Erdemir’e devri igsleminin izne tabi olmadidi anlasiimistir.

YK ferrokrom pazarinda yurt disi Ureticilerin rekabet baskisinin Eti Krom
A.S.nin fiyatlama politikasinda dogrudan etkisi bulunmaktadir. Eti Krom A.S.
tarafindan Uretilen Grtnlerin yurt i¢i satis fiyatlarinin tespiti Metal Week ve
Ryan’s Notes gibi yayinlarda yer alan kotasyonlar dikkate alinarak
gerceklestiriimektedir. Ozellestirmeye konu isletmelerdeki isci ve enerji
maliyetlerinin yUksekligi dig rekabet gucinid olumsuz olarak etkileyen en
onemli unsurlar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim her iki isletmenin de 2001
yili faaliyetlerinden zarar ettigi g6z 6nune alindiginda, 6numuzdeki donemde
global gaptaki rekabetin etkisini daha da fazla gosterecegi anlagiimaktadir.

OiB’den alinan bilgiler neticesinde, séz konusu igletmenin herhangi bir
imtiyaza ya da minhasir hakka sahip olmadigi anlagilimigtir. 8.11.1990 tarihli
ve 20689 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 90/1026 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile “Tesebbus, Muessese ve Bagh Ortakliklara konulari ile ilgili gorev
verilmesi, dogan zarar ve mahrum kalinan karin Hazinece kargilanmasi
hakkinda kararda degisiklik yapilmasina dair karar” geregince ferrokrom
uretim tesislerinde kullanilan elektrik enerjisi icin %40 subvansiyon
saglanmistir.  Ancak OIB tarafindan s6z konusu sibvansiyonun
Ozellestirmelerle birlikte yururlukten kalkacagdi ifade edilmistir.

Dosya mevcudu bilgilerin degerlendiriimesi neticesinde, ilgili pazarda
yogunlagsmanin artmasini saglayacak muhtemel bir devrin gerceklesmesi
muamkin goérinmemektedir. Ozellestirmeye konu olan Eti Krom A.$.nin YK

4 25.3.2004 tarih ve 04-22/247-52 sayili Kurul kararina gére, Erdemirin sermayesinin %46’si OiB’ye
aittir. Her ne kadar OiB’nin, Erdemir {izerinde codunluk hissesine sahip olmadigi goriilse de, dosya
mevcudu bilgilerden s6z konusu tesebbiisiin ydnetiminin filen Idare’nin kontrolii altinda oldugu
anlagilmistir. Erdemir yénetiminin 9 kisiden olustugu, diger hissedarlarin ¢ok kicuik paylara sahip olmasi
nedeniyle séz konusu 9 yénetim kurulu (iyesinin de OIB’nin gdsterdigi adaylar arasindan segildigi ifade
edilmistir. Erdemirin 27.3.2003 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi Hazirun Cetvelinden OIB’nin
Erdemir lzerinde tek basina bir kontrol uygulama olanagina sahip oldugu gérulmektedir.
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ferrokrom Uretimi i¢in gerekli krom cevheri ve kuvarsit madenlerini kendisine
ait maden sahalarinda Uretmesine ragmen, bu cevherlerin tamamini kendi
uretimi icin  kullanmakta, hammadde olarak satmamaktadir. Dikey
batinlesmenin getirdigi etkinlik ve krom cevheri bakimindan vyeterli ve
alternatif arz kaynaklar oldugu dikkate alindiginda, isletmeler kapsamindaki
maden sahalarinin Uretim tesisleri ile birlikte devrinde herhangi bir sakincanin
bulunmadigi kanaatine variimigtir.

ihaleye teklif veren tesebbuslerden sadece Cihan Maden krom cevheri Uretimi
ve ihracati isi ile istigal etmektedir. Anilan tesebbus Urettigi krom cevherini
hammadde olarak ihra¢ etmekte, ferrokrom Uretiminde bulunmamaktadir.
Cihan Maden’in kendi maden ocaklarinda gercgeklestirdigi krom cevheri
uretimi, hem toplam Turkiye Uretimi icinde ve hem de ihrag ettigi miktar icinde
¢ok duslk bir orandadir. Ayrica ilgili Grin YK ferrokromun hammaddesi olan
krom cevheri Uretiminde dinya ¢apinda ¢ok blyuk Uretici Glkeler bulunmakta
olup, krom ithalatinda 6nemli sayilabilecek oranda bir gumrik vergisi
alinmamakta ve krom cevherinin fiyati da dinya ¢apinda belirlenmektedir.

Eti Krom A.S. stoklari yuksek miktarlara ulastigindan dolayr 2001 yilinin
Kasim ayindan beri krom cevheri ve kuvarsit Uretimi yapmamaktadir.
Tarkiye’nin 2001 yih krom cevheri Uretiminin %18’i Eti Krom A.$. tarafindan
gerceklestiriimigtir. Eti Krom A.S.’nin muhtemel alicilarindan biri olan Cihan
Maden ise 2002 yilinda yaklasik 421 ton, 2003 yilinda ise 221 ton, ayni
sirketler grubu iginde yer alan Cihan Besler Maden ise 2003 yilinda 2.814 ton
krom cevheri Uretimi gergeklestirmistir. Cihan Maden her ne kadar 6nemli
miktarda krom cevheri ihracati (Turkiye'nin 2003 toplam krom cevheri
ihracatinin %20,5’i) yapan bir tesebbus ise de, ihrag ettigi cevherin buyuk bir
kismini bagka Ureticilerden aldigi, krom cevheri Gretiminin ihrag ettigi miktara
gore ¢ok dusuk oldugu anlasiimaktadir. Bu bilgiler ¢ergcevesinde, Eti Krom
A.S.’nin krom cevheri ureten Cihan Maden tarafindan devralinmasi halinde
bile krom cevheri Uretimi pazarinda rekabetin 6nemli odlgide azaltiimasi
sonucunu doguracak nitelikte bir yogunlagsmanin gerceklesmeyecegi
sonucuna variimistir. Dolayisiyla, Eti Krom A.S.nin anilan tesebbuslerden
herhangi birine devrinin, Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratan veya mevcut hakim durumu guglendiren ve bdylece ilgili pazardaki
rekabetin 6nemli Olcide azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte bir islem
olmadigi kanaatine variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

- 25.3.2004 tarih ve 04-22/247-52 sayili Kurul kararinda belirtildigi Gzere,

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$.)nin sermayesinin %46’sinin
Ozellestirme idaresi Baskanligrna ait olmasi, sz konusu payin
Ozellestirme idaresi Baskanligrna filen tesebbiis ydnetimini kontrol
etme hakki tanimasi ve Erdemire yapilacak devir isleminin bir kamu
kurulusuna devir niteliginde olmasi nedeniyle, Eti Krom A.$.’nin
Erdemir'e devri igleminin 1998/4 sayili Teblig kapsaminda bir islem
olmadigina,



04-40/449-111

350 - Eti Krom A.$.nin, dosya kapsamindaki diger teklif sahiplerinden
herhangi birine devredilmesinin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
guclendiren ve bunun sonucunda ulkenin batina yahut bir kisminda ilgili
piyasalardaki rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi sonucunu doguracak
nitelikte olmadigina, dolayisiyla Eti Krom A.S.nin bu teklif sahiplerine
devri ile ilgili igsleme izin veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



