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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi :2018-1-4 (Devralma)

Karar Sayisi : 18-07/105-55

Karar Tarihi : 08.03.2018

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Adem BIRCAN, Stkran KODALAK,
Mehmet AYAN

B. RAPORTORLER: Hilmi BOLATOGLU, Musa COKUR, Oykii SARIASLAN

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : Melrose Industries Plc.

Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Derya GENC,
Av. Deniz ISLEKEL YUCEL, Av. Gamze BORAN
Orjin Maslak Eski Buylkdere Cad. No:27 K:11 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: GKN Plc.’nin tek kontrolinin Melrose Industries Plc.
tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 22.02.2018 tarihinde giren bildirim
tzerine diizenlenen 23.02.2018 tarih ve 2018-1-4/Ol sayili Devralma On Inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilebilecegi
ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim kapsaminda, Melrose Industries Plc. (MELROSE) tarafindan, GKN Plc.’nin
(GKN) ihrag edilmis ve ihrag edilecek hisselerinin timundn devralinmasi yoluyla tek
kontroliine sahip olunmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islem aleni bir alim teklifi kapsaminda gergeklestirilen bir hasmane
devralma (hostile takeover) islemidir. MELROSE, 17.01.2018 tarihinde kesin alim
teklifi ile ilgili kosullari ilan eden bir duyuru yayimlamistir. islemin gereken izinleri
almasi halinde, MELROSE kendisinin yeni ihra¢ edilecek hisseleri karsiliginda
GKN’nin hisselerinin %80’ini devralacak; GKN’nin kalan %20 hissesi ise MELROSE
tarafindan dolayl olarak kontrol edilen bir gsirket olan Melrose Intermediate Limited
(MELROSE LIMITED) tarafindan nakit karsiliginda devralinacaktir. MELROSE,
teklifin kapanisi ile ayni gunde, GKN’deki hisse sahipligini, imtiyazli olmayan
hisseleri kargiliginda MELROSE LIMITED’e devredecektir.

MELROSE, halihazirda halka agik bir sirket oldugundan ve planlanan islemin
tamamlanmasindan sonra da halka agik sirket olarak faaliyet gdostermeye devam
edeceginden, MELROSE’un pay sahipligi ve kontrol yapisinda herhangi bir etki
dogurmayacagl o6ngoérulmektedir. Ancak, planlanan iglemin tamamlanmasinin
akabinde, islemin karsiligi olarak, GKN’nin pay sahiplerine yeni MELROSE
hisselerinin ihra¢ edilmesi gerekecektir. Dolayisiyla islem, tamamlanmasinin
akabinde MELROSE’un hisselerinin yaklasik %57’sini elinde tutmasi beklenen



)

(8)

18-07/105-55

onemli bir hissedar tabani eklenmesine neden olacaktir.

Planlanan iglem ile GKN’nin tek kontrolinun, kisa bir zaman dilimi icerisinde menkul
kiymetlerle seri bir gekilde gergeklesecek yakin iligkili iglemler araciligiyla
MELROSE’a gegecegdi anlasildigindan s6z konusu iglem, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5.
maddesi cergevesinde bir devralmadir. Ote yandan iglem taraflarinin cirolarinin
anilan Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngdrulen esikleri astigi, dolayisiyla
igslemin izne tabi oldugu gorulmektedir.

Dosyadaki bilgilere gére MELROSE, paylari 2003 yilindan itibaren Londra
Borsasr’nda islem goéren, Ingiltere ve Galler menseli halka agik bir limited sirkettir.
Birmingham’da kayitli bulunan MELROSE, dinya ¢apinda faaliyet gdstermektedir.
MELROSE gugli nihai pazarlara sunulan yuksek kaliteli dretim isletmelerini
devralmakta ve bu isletmeleri, orta vadede nihai satislarindan kar elde etmek
amacliyla vyatirnm, operasyonel bazdaki iyilestirmeler ve ybdnetim odaginin
degistiriimesi araciligi ile gelistirmeyi hedeflemektedir. MELROSE’un halihazirda
aktif olarak faaliyet gosteren Brush Electrical Machines Ltd. (BRUSH) ve Nortek Inc.
(NORTEK) unvanl iki isletmesi bulunmaktadir'. MELROSE, Tirkiye’de herhangi
istirake ve/veya bagli kurulusa veya Uretim tesisine sahip degildir. Ancak istirakleri
BRUSH ve NORTEK’in yaptigi satiglar aracihigiyla Tuarkiye'de faaliyet
gostermektedir. S6z konusu sirketlerin faaliyet alanlari ise 1sitma, havalandirma ve
klima alt bolimlerini iceren hava ydnetimi, guvenlik&akilli teknoloji, ergonomi ve
enerjidir.

GKN ise, ingiltere ve Galler'e kayitli ve hisseleri Londra Borsasi’'nda islem goéren,
dinya ¢apinda faaliyet gosteren bir muhendislik sirketidir. GKN, 30’dan fazla tlkede
ortak girisimlere sahip olup GKN Havacilik, GKN Gug¢ Aktarma Organlari ve GKN
Toz Metalurjisi birimleri araciligiyla baslica G¢ alanda faaliyet gostermektedir. GKN,
Tarkiye'de ise ug farkli faaliyet kolunda istirakleri araciliiyla faaliyet géstermektedir.
Bu istirakler sirasiyla, ugak yapilari Uretimi ve tedariki pazarinda faaliyette bulunan
Fokker ElImo Havacilik San. ve Tic. Ltd. $ti.; toz metal imalatinda faaliyet gésteren
GKN Sinter Istanbul Metal San. ve Tic. A.S. ve otomobil giic aktarma organlari
Uretimi ve tedariki pazarinda faaliyet gdsteren GKN Eskisehir Otomotiv Uriinleri
Uretim ve Satis A.S.’dir.

Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmeler ¢ercevesinde, taraflarin Turkiye’deki
faaliyetlerinin yatay veya dikey olarak ortusmedigi anlasildigindan, bildirime konu
islem ile herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

TMELROSE tarafindan kontrol edilen Eachairn Aerospace Holdings Ltd.’nin (EACHAIRN) havacilik
sektdrinde faaliyetinin bulunulabilecedi degerlendiriimis ve konuyla ilgili basvuru sahibi taraftan
aciklama istenmigtir. 20.02.2018 tarihinde Kurum kayitlarina intikal eden cevabi yazida;
MELROSE’un 2007 yilinda s6z konusu is kolunu elden gikararak EACHAIRN’in iginin bosaltildigi, bu
cercevede gerek Tirkiye’'de gerek dinya olgeginde herhangi bir faaliyetinin bulunmadidi ifade
edilmigtir.
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(11) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hé&kim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guclendirilmesinin ve boylece rekabetin onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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