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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan
Uyeler

B. RAPORTORLER :

C. BILDIRIMDE
BULUNAN

D. TARAFLAR

E. DOSYA KONUSU:

: Prof. Dr. Nurett_i_n KALDIRIMCI
: Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN,

Mehmet Akif ERSIN, ismail Hakki KARAKELLE

Mehmet YANIK, Fatma CELIK

: Martur Siinger ve Koltuk Tesisleri Ticaret ve Sanayi A.S.

Temsilcisi: Av. Muharrem KUCUK
Levent Cd. Siimbiil Sk. No:53 34330 Levent/istanbul

: - HVB Capital Partners AG

Am Tucherpark 1, D-80538 Minchen ALMANYA

- Ustiinberk Holding A.S. _
Gunesli Basin Ekspres Yolu Polat Is Merkezi C Blok K:2
D:6 Bagcilar/Istanbul

- Hakan USTUNBERK _
Ustay Tarabya Evleri No:25 D:5 Tarabya Sariyer/Istanbul

- Sidika L"JSTL"JN_BERK
Nuri Pasa Cd. Imtes Park Villalari A-32 Ferahevler
Yenikoy Sariyer/Istanbul

- Omer ALTUN _
Mimar Sinan Cd. Gokturk Mh. No:29 Eyup/Istanbul

- Umur USTUNBERK _
Daire Sk. No:3/3 Yenikdy Mh. Sariyer/Istanbul

- Mufit KARADEMIRLER
Karanfil Sk. A Blok Tan Apt. No:5 D:5 Kukuartla Mh.
Osmangazi/Bursa

- Markol Otomotiv Yan Sanayi ve Ticaret A.S.
Gunesli Basin Ekspres Yolu Polat Is Merkezi C Blok
No:8 Bakirkdy/Istanbul

Martur Siinger ve Koltuk Tesisleri Ticaret ve Sanayi

A.S. (Martur)’nin ihra¢ edilecek % 20 oranindaki hissesinin HVB Capital
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Partners AG (HCP) tarafindan taahhiit edilmesi ile ortak girisim kurulmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 6.2.2008 tarih, 876 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun®un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi1 Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
15.2.2008 tarih, 2008-4-32/0i-08-MY sayili Devralma/Ortak Girigsim On inceleme
Raporu 18.2.2008 tarih, REK.0.08.00.00-120/43 sayili Baskanlik dnergesi ile 08-

69 sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayill Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu,
devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi; bu gercevede isleme izin verilmesi gerektigi, gorusu ifade
edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin faaliyet alanlan dikkate alinarak, ilgili Grin pazari, “otomotiv yan sanayi
malzemeleri pazari” Ust basliginda, “otomotiv koltuk ve koltuk malzemeleri
pazari” ve “otomotiv yan sanayi i¢ trim plastik kaplama pargalar pazari” olarak
belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

isleme konu olan tesebbisiin faaliyetlerinin tlkemizin timinde satisi yapilan
urtnleri kapsamasi ve ilgili Granler agisindan rekabetin Ulke ¢apinda homojen
dagildiginin aksine gostergeler bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
“Turkiye Cumhuriyeti Sinirlan” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. Bildirimin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig
Kapsaminda Degerlendirilmesi

1997/1 sayih Tebligd'in “Birlesme ve Devralma Sayillan Haller” baslikh 2.
maddesinin (c) bendine goére, “Amaclarini gerceklestirmek Ulizere igglicii ve
malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan
ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici
amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler (joint-venture)” 4054 sayili Kanun"un
7. maddesi cercevesinde tesebbusler arasi birlesme ve devralma olarak kabul
edilmektedir.
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Esasen, tesebbusler arasi bir iglemin birlesme ve devralma sayilabilmesi igin
tasimasi gereken unsurlar sunlardir:

- Ortak kontrol altinda bir tesebbustn bulunmasi,

- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi,

- Ortak girigimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi.

- Ortak Kontrol

Ortak girisimlerde aranan birinci kosul, isleme konu Sirket'in kurucu firmalar
tarafindan ortak kontrol altinda tutuluyor olmasidir.

HCP’nin devralacag hisseler % 20 oraninda olmasina ragmen, taraflar arasinda
imzalanan “Ana istirak Sdzlesmesi” ve “Hissedarlik Sézlesmesi’nden, Martur
tzerinde Ustlinberk Holding ve HCP’nin ortak kontrol kurdugu anlagiimaktadir.
Soyle ki, Hissedarlik S6zlesmesi’nin 2. maddesi uyarinca yatirrmci konumundaki
HCP, Martur'un bes kisilik ydnetim kuruluna bir Uye atamaya hak kazanmaktadir.
Anilan Sdzlesme’nin “Ek C-Onemli Kararlar” baglikli bdliminde, Marturun
faaliyet konusu ile ilgili (yatirnmlar, is plani, Gst yonetimin belirlenmesi butgenin
onaylanmasi gibi) onemli kararlarin, genel kurulda veya ydnetim kurulunda
HCP’nin ve HCP tarafindan atanan yonetim kurulu uyesinin olumlu oyu ile
alinabilece@i duzenlenmigtir. Bu tlr konulardaki veto yetkileri, stratejik kontrol
unsurlar olup ortak kontroliin baglica gostergeleri arasindadir. “Ek C’de sayilan
ve HCP’ye taninan imtiyaz haklarindan bazilar agagidaki sekildedir:

- C Grubu hisseleri etkileyen hisse senedi, hak, opsiyon veya teminat verilmesi,

- Martur veya onun kontrolindeki istiraklerin ana sozlesmelerinde veya sermaye
yapilarinda degisiklik, temetti 6denmesi, halka arz karari verilmesi,

- 2.000.000 Avro’'yu asan birlesme devralma veya ortak girisim kurulmasi
islemleri,

-Martur'un veya igtiraklerinin butgelerinin onaylanmasi, gsirketin olagan isleri
disindaki veya hissedarlarin/istiraklerin 1.000.000 Avro’yu asan islemleri,

-Martur'un veya istraklerinin yonetim ve denetim organlarinda degisiklik
yapilmasi.

Yukarida sayllan duzenlemelerden anlagilacagi Uzere genis kapsaml imtiyaz
haklar sebebiyle HCP, Martur'un kontrolinde s6z sahibi olmaktadir.

- Bagimsiz Bir iktisadi Varlik Olarak Ortaya Cikma

Ortak girigsim igleminin yogunlasma dogurucu olup olmadigini godsteren
kriterlerden bir digeri de s6z konusu ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik
niteligi tasimasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag, kurulacak olan ortak
girisimin kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini sturdurebilen
ayr bir tesebbUs olarak tanimlanabilmesini saglamaktir. Ortak girisim, pazarda
faaliyet goOsteren diger firmalarin gerceklestirdigi Uretim, dagitim gibi tim
faaliyetlerde bulunmali ve tam islevsel firmalarda oldugu gibi kendine ait
muhasebe, personel, idare ve yonetim organina sahip olmalidir. Ana Istirak
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Sozlesmesi ve Hissedarlik Soézlesmesi'nde, Martur yonetim kurulu ve
denetgilerinin belilenme ve galisma yontemlerine iligkin ayrintili dizenlemelerin
olmasi; ayrica anilan sirketin faaliyetlerinin yuratulmesi, butgesinin hazirlanmasi
ve hisse devri usullerinin tespit edilmis olmasi, ortak girisimin bagimsiz bir
tesebbus olarak karar alabilecegini gostermektedir.

Bagimsiz bir iktisadi varlik olmanin diger sarti, ortak girisimin kendi ticari
politikasinin olmasi veya kendi is faaliyetlerini devam ettirme ve gelistirmede
kurucularindan bagimsiz hareket edebilmesi, yani ekonomik bagimsizliga sahip
olmasidir. Ekonomik bagimsizigin baslica gostergelerinden biri, ortak girigsimin
baglica mal aldig1 ya da mal sattigi yerin kurucu firmalar olup olmadigi veya ortak
girisimin  faaliyetlerinin ~ kurucu  firmalarin  faaliyetleriyle  butunlesip
butinlesmedigidir.

Bu itibarla bildirime konu iglem incelendiginde, Martur'un ana faaliyet konusu
otomotiv ana sanayiine otomobil koltuk sistemleri ile i¢ trim plastik kaplama
malzememeleri gibi otomotiv yan sanayi urunleri tretmektir. Ana tesebbuslerin
ise, ilgili pazarda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu c¢ercevede,
Martur'un faaliyetleri ortak  girisimin taraflarinin faaliyetleri ile
batunlesmeyeceginden, s6z konusu sirketin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
faaliyette bulunacagi sonucuna ulagilmigtir.

- Rekabeti Sinirlayici Amag veya Etkinin Olmamasi

Bu sarta gore, islemin, ortak girisimin kurucusu olan sirketler arasinda veya bu
sirketlerle ortak girisim arasinda rekabetci davraniglarin koordinasyonuna neden
olma riski tagsimiyor olmasi gerekir.

Buna gore;

- Ana tegebbdslerin ortak girisimin faaliyet gbsterecegi ilgili lrin pazarindaki
etkinliklerinin 6nemsiz seviyede kalmasi veya ana tesebblislerden sadece birinin
ilgili Griin pazarindaki faaliyetlerine devam etmesi,

- Ana tesebblislerin ortak girisimin faaliyet gbsterecedi ilgili (iriin pazarindaki tim
faaliyetlerini ortak girisime devretmeleri,

hallerinde s6z konusu risk bulunmamaktadir.

HCP ve Ustlnberk Holding’in ilgili pazarda herhangi bir faaliyetleri bulunmamasi
nedeniyle, ortak girisimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girigsim
arasindaki rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmasi mumkun dedgildir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler sonucunda, bildirim konusu iglemin 1997/1
sayili Teblig kapsaminda bir iglem olarak kabul edilmesi gerektigi sonucuna
ulagilmistir.

Ote yandan, 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayill Tebli§'in 4. maddesi
geregince, “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma
sonucunda birlesme ve devralmayr gergeklestiren tegebblislerin, llkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmi bes trilyon Tiirk Lirasi (yirmi bes milyon Yeni Tiirk Lirasi)'ni asmasi halinde
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Rekabet Kurulundan izin almalari zorunludur”. Dosya mevcudu bilgilere gore,
Marturun 2007 yili Cirosu (................ ) YTL’dir. Bu gercevede bildirim konusu
devralma igleminin, ciro yonuyle Kurul'un iznine tabi oldugu kanaatine variimigtir.

Bununla birlikte, devralan HCP’nin ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, 4054
sayili Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne tabi olduguna; iglem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bodylece ilgili
pazarda rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bildirim

konusu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



