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D. DOSYA KONUSU: Danske Commodities A/S’nin tek kontroliiniin Equinor
Refining Norway AS tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.09.2018 tarih ve 6732 sayi ile
giren bildirim Uzerine dizenlenen 19.09.2018 tarih ve 2018-1-64/01 sayili On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Danske Commodities A/S’nin (DANSKE COMMODITIES) tek
kontrolinin Equinor Refining Norway AS (EQUINOR REFINING) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflarca 05.07.2018 tarihinde akdedilen Hisse Alim
Sézlesmesi (Sdzlesme) olusturmaktadir. islemin gergeklesmesi halinde EQUINOR
REFINING, DANSKE COMMODITIES'in hisselere bdlinmids sermayesinin
tamaminin ve tek kontrolinin sahibi olacaktir. Dolayisiyla planlanan iglem ile
DANSKE COMMODITIES’in kontrol yapisinda degisiklik olacagindan bildirim konusu
islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§'in 5. maddesi cercevesinde bir devralmadir. Ote
yandan iglem taraflarinin cirolari anilan Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda
ongorulen esikleri astigindan, islemin izne tabi oldugu gorilmektedir.

Dosyadaki bilgilere gore Equinor Grubu blinyesindeki EQUINOR REFINING, Equinor
ASA tarafindan kontrol edilmekte olup Oslo ve New York borsalarina kotedir. Equinor
ASA ise Norveg Devleti’'nin (Norve¢ Petrol ve Enerji Bakanligi) tek kontrolindedir.
Dunyada 30’dan fazla lUlkede faaliyeti bulunan Grup, esasen petrol ve dogal gazin
arama, Uretim, tasima ve pazarlamasina odaklanmistir. Cografi odagi Kuzeybati
Avrupa olmakla beraber Kuzey Amerika ve Asya’ya da satislari bulunan Grubun
(.....)da depolama tesisleri ve altyapi yatirimlari mevcuttur. Grubun hidrokarbonlar
yaninda Ozellikle (.....) ve (.....)’da yenilenebilir enerji ve duguk karbon yatirimlari ve
faaliyetleri de bulunmaktadir.
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Equinor Grubu’nun tlkemizde Equinor Banarli Turkey B.V. Merkezi Hollanda istanbul
Merkez Subesi unvanli bir subesi bulunmakta olup Grup, Ulkemizde iki alanda faaldir:
i) dogal gaz ve petrol ¢ikariimasi, ii) petrol ve petrol GrUnlerinin Gretimi, taginmasi,
rafine edilmesi ve pazarlamasi. Bununla beraber, heniz ticari faaliyetlerine
baslamamig olan Grup, Ulkemizdeki cirosunu yurt disinda kurulu istirakleri araciligiyla
elde etmistir.

Diger taraftan Aaarhus-Danimarka merkezli DANSKE COMMODITIES ise, nihai
olarak %(.....) hisse orani ile gergek sahis Henrik LIND tarafindan kontrol
edilmektedir. DANSKE COMMODITIES, dogal gaz ve elektrigin fiziksel ve finansal
ticareti ile uzmanlagsmis olan ve yaklasik 35 Ulkede faaliyet gosteren bir tesebbustir.
Bu kapsamda faaliyetleri iki grupta yonetilmektedir: i) ticaret, ii) enerji hizmetleri
(portfoy optimizasyonu, fiyatlandirma, piyasaya katilim gibi). Tesebbls, borsa
simsarlari araciligiyla veya ikili anlasmalarla agirlikli olarak borsalarda olmak Uzere
tezgahistl piyasalarda da faaldir. Tesebbis bu faaliyetlerini EFET,! ISDA? ve
GTMA?3 anlagmalari-igbirlikleri cergevesinde yiritmektedir. Bu kapsamda vadeli, giin
Oncesi ve gun icgi piyasalarda ticaret gergeklestirmektedir. Enerji hizmetleri
kapsaminda ise Ozellikle sanayi sirketlerine dengeleme, optimizasyon, tahminleme,
finansal risk yonetimi, teklif verme gibi isler gergeklestiren tesebbis CER, EUA, GoO,
REGO ve ROC sertifikalarina yonelik hizmetler sunmaktadir.

DANSKE COMMODITIES'in Ulkemizde Danske Commodities Turkey Enerji Ticaret
A.S. unvanli bir igtiraki mevcut olup tesebbus Ulkemizde iki alanda faaldir: i) elektrik
uretimi ve toptan satisi, ii) elektrigin finansal ticareti.

Bildirim Formunda yer alan bilgilerden, taraflarin Turkiye'deki faaliyetlerinin yatay
veya dikey olarak ortusmedigi anlasilmaktadir. Hidrokarbonlarin aranmasi, Uretimi ve
ticareti ile elektrik Uretim ve ticareti arasinda potansiyel bir dikey iliskiden
bahsedilebilecekse de Equinor Grubu henuz Ulkemizde fiili olarak hidrokarbonlarin
aranmasi ve uretimine baslamamigstir. DANSKE COMMODITIES ise hem Ulkemizde
(.....) sahiptir hem de elektrigin Uretiminden cok ticaretine odaklanmistir. Bu nedenle
Tarkiye'de islemden dolayl 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda rekabetgi
endise olusan herhangi bir pazar bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu iglem
ile herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢lide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacag! kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢lide azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
giin igcinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak (izere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.

' European Federation of Energy Traders.
2 International Swaps and Derivatives Association.
3 Grid Trade Master Agreement.
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