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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-2-049 (Devralma)
Karar Sayisi . 25-37/872-514

Karar Tarihi : 02.10.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN,
Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER : Osman Can AYDOGDU, Dilan FIDANER, Miicahit CEYLAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Global Infrastructure Management, LLC

Temsilcileri: Av. Itir CIFTCI, Mehmet Goktug POLAT
Levent 199, Kat 33 Buyukdere Cad. No. 199
Besiktas/ISTANBUL

- Eni UK Limited

Temsilcileri: Dr. M. Fevzi TOKSQOY, Av. Bahadir BALK]I,

Can SARICICEK, Av. Alper KARAFIL

Camlica Kosklu Tekkeci Sok. No. 3-5 34345, Arnavutkdy,
Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: BlackRock, Inc. ve Eni S.p.A’nin Eni CCUS Holding
Limited uUzerinde ortak kontrol tesis etmesi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 16.09.2025 tarih ve
73503 sayi ile intikal eden bildirim Uzerine duzenlenen 19.09.2025 tarihli ve 2025-2-
049/0I sayih On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, BlackRock, Inc. (BLACKROCK) ve Eni S.p.A. (ENI)’nin Eni CCUS
Holding Limited (ENI CCUS) Uzerinde ortak kontrol tesis etmesi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylli Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

Bildirim kapsaminda sunulan bilgilere gore mevcut durumda ENI CCUS’nin
hisselerinin timiU ENI binyesindedir. 15.08.2025 tarihinde taraflar' arasinda
imzalanan hisse alim sdzlesmesi uyarinca igslemi kolaylastirmak adina kurulan GIP
Galassia Bidco, Limited araciliiyla, nihai olarak kontroli BLACKROCK’ta bulunan
Global Infrastructure Management, LLC (GIM) tarafindan ENI CCUS’nin hisselerinin
%(.....) devralinmasi planlanmaktadir. islem sonrasinda Eni UK Limited (ENI UK)'nin
ENI CCUS’deki hisse orani %(.....) olacaktir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin birinci fikrasi:
“Kontrolde kalici degigiklik meydana getirecek sekilde;

1 ENI UK ve GIP Galassia Bidco, Limited.
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a) iki veya daha fazla tesebblislin birlesmesi ya da

b) Bir veya daha fazla tegebbliisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya
dolayli kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya
diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblis(i
kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan devralinmasi,

Kanunun 7’nci maddesi kapsaminda birlesme veya devralma islemi sayilir.”
hakmunu haizdir.

Mevcut durumda ENI, ENI CCUS’nin tek kontrolinu haizdir. Taraflar arasinda
imzalanan Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca; planlanan iglem sonrasinda yoénetim
kurulu, Gyeleri taraflarca esit sayida secilmek ve ¢ift sayl olmak Uzere en az (.....), en
fazla (... kisiden olusacaktir. is planinin onaylanmasi, degistirimesi veya
yenilenmesi, nihai yatirrm kararlarinin onaylanmasi ve Ust duzey yoneticilerin
gorevden alinmasi gibi yonetim kurulu kararlar basit gogunlukla alinmakla birlikte,
kararin alinabilmesi adina her iki taraf¢ca atanan tUyelerden en az birinin olumlu oyunun
bulunmasi gerekmektedir.

Yukarida aktarilan hususlar dikkate alindiginda, bildirim konusu iglemin nihayetinde
BLACKROCK ile ENI'nin ENI CCUS Uzerinde ortak kontrol elde edecekleri sonucuna
ulagiimistir. Ayrica Bildirim Formu’nda ENI CCUS’nin gunlik operasyonlarindan
sorumlu olacak kendi 6zel yonetim ekibinin bulunacagi, finansman, personel ve
varliklar dahil olmak Uzere bir dizi kaynaga erigiminin mevcut oldugu, pazardaki
faaliyetlerini bagimsiz olarak yurutebilecegi, ana sirketleri ile alim-satim iliskisinin
bulunmayacagi, hizmet faaliyetlerinin gogunlugunu Uglncu taraflara sunacagi ve
surdurulebilir sekilde suresiz olarak faaliyete gececedi ifade edilmektedir. Bu
baglamda ENI CCUS’nin tam iglevsel bir ortak girisim niteligini tagidigi belirtimektedir.

Netice itibariyla, s6z konusu islemin gerceklesmesiyle ENI CCUS’nin kontrollinde
kalici bir degisiklik meydana geleceginden, islemin 2010/4 sayihi Teblig'in 5.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi
kapsaminda oldugu anlasiimaktadir. Diger yandan taraflarin cirolari incelendiginde,
2010/4 sayil Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde diizenlenen ciro
esiginin asildig1 ve dolayisiyla islemin izne tabi oldugu gértulmektedir.

2010/4 sayih Teblig’in ekinde etkilenen pazarlar;
“Tlirkiye'de
a) Taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni (rin pazarinda ticari faaliyette
bulundugu (yatay iligki),

b) Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir ilgili
pazarin alt veya (ist pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iligki),

tim ilgili Giriin pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olusturmaktadir.”

seklinde tanimlanmaktadir. Bu noktada taraflarin faaliyetleri arasinda yatay veya dikey
iliskinin mevcut olup olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Bildirime konu iglem bakimindan, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 2010/4 sayili
Teblig kapsaminda yogunlasmanin dogdugu ve lgili Urin pazari olarak
tanimlanabilecek pazar, devre konu sirketin faaliyet gosterdigi karbon yakalama,
kullanma ve depolama hizmetleri pazaridir. Her ne kadar planlanan iglem ile ortak
kontrol elde edecek olan GIM’in ve ENI UK’nin dahil olduklari ekonomik butunligun
(sirasiyla BLACKROCK'un ve ENI'nin) Turkiye’de gesitli faaliyetleri bulunsa da devre
konu sirket olan ENI CCUS’nin, Avrupa’da sahip oldugu lisanslar aracihgiyla karbon
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pazarindaki faaliyetlerini yurutecegi, dolayisiyla Turkiye’de bir faaliyetinin
bulunmayacagi, dahasi sirketin faaliyetlerini Turkiye pazarina yénlendirme gibi bir
planinin da olmadigi ifade edilmektedir. Bu baglamda dosya kapsaminda taraflarin
faaliyetleri arasinda etkilenen pazarin mevcut olmadigi, dolayisiyla islem sonucunda
herhangi bir rekabet endisesinin bulunmadigi degerlendirilmektedir.

Bu cergevede, bildirime konu islem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ¢gergevesinde
basta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun gaglendirilmesi olmak
uzere etkin rekabetin onemli Olgude azaltilmasi sonucunun ortaya c¢ikmayacagi
kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgclude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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