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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-4-27 (Devralma)
Karar Sayisi : 19-23/359-162
Karar Tarihi : 27.06.2019

A.TOPLANTIYA KATILAN UYELER:

Bagkan : Adem BIRCAN (Baskan V.), o
Uyeler : Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU
B. RAPORTORLER: Buket ARI, Enes YASAN
C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - Toyota Financial Services Corporation

Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK,

Av. Ceren OZKANLI SAMLI, Av. Sinem UGUR,
Av. i. Aydeniz BAYTAS

Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: SMM Auto Finance, Inc.’nin ortak kontroliiniin Toyota
Financial Services Corporation ve Mazda Motor Corporation tarafindan
devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 30.05.2019 tarih ve 3683 sayi ile
giren ve en son 18.06.2019 tarih ve 3977 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 18.06.2019 tarih ve 2019-4-27/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda; SMM Auto Finance, Inc.’nin (SMMAF) ortak kontroliiniin halihazirda
bu tesebbusin hissedari olan Mazda Motor Corporation (MMC) ile Toyota Financial
Services Corporation (TFS) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep
edilmigtir.

islemin 2010/4 sayil Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda bir devralma
sayllabilmesi igin, ayni Tebli§d’'in 5. maddesinin tglncu fikrasi uyarinca bagimsiz bir
iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olup
olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir. Bu kapsamda dosya konusu islem
agisindan “ortak kontrol” ve “tam islevsellik” unsurlari incelenmelidir.

Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un
(Kilavuz) 50. ve devami paragraflarinda ortak kontroluin ortaya ¢iktigi baslica durumlar;
taraflarin esit oy hakkina sahip olmasi, stratejik kararlarin alinmasinda veto haklarinin
bulunmasi ya da oy haklarinin ortaklasa kullaniimasi olarak dizenlenmektedir. Bu
anlamda, ana sirketlerin kontrol edilen tesebbusle ilgili 6nemli kararlarda (Ust yonetimin
atanmasi, butge, isletme plani, dnemli yatinmlar gibi) mutabakata varmak zorunda
oldugu hallerde ortak kontrol s6z konusudur.
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Bildiim Formunda yer verilen bilgilere gore islem ile TFS, SMMAF hisselerinin
%(.....)'ini mevcut hissedarlarindan hisse devri ve 6z sermaye yatirrmi yoluyla

%(.....)'ini, yine halihazirda hissedar olarak bulunan Sumitomo Mitsui Banking Corp.’'un
(SMBC) ise SMMAF hisselerinin %(.....)'ini elinde tutacagi, bdylece SMBC’nin kontrol
hakki bulunmayan hissedar olarak kalmaya devam edecedi ifade edilmistir. Taraflar
arasinda imzalanan Ortak Girigsim So6zlesmesi'nin (OGS) 8. maddesine gore sirketin
yonetim kurulu Uyelerinin sayisi (.....) asmayacaktir ve sirasiyla MMC (.....) ve TFS
(.....) aday gosterebilecektir. OGS’nin 10. maddesine gobre asagida sayilan “Ozel
konular” icin hem TFS’nin hem de MMC’nin onayi gerekmektedir:

-Hesap politikasi ve kapanis hesaplan (teklif edilen temettller dahil olmak
uzere),

-Sermaye degisiklikleri (sermaye artis1 veya azaltmasi) ve/veya hissedar
yapisina iligkin degisiklikler,

-Birlesmeler, kurumsal bolinmeler, igletmenin satiimasi veya devralinmasi,
diger kurumsal yeniden yapilandirma faaliyetleri, sona erme ve tasfiye,

—-Ana Sdzlesme'ye iliskin degisiklikler, sirket unvaninin ve markasinin secilmesi,
kullaniimasi, tadil edilmesi veya iptal edilmesi,

—Is planlarina iliskin kararlar, tadiller veya degisiklikler (butceler, orta vadeli
planlar ve fonlama planlari),

—Is faaliyetlerinde dnemli etkisi olan kredi Grtinlerinin olusturulmasi, degistiriimesi
veya kaldiriimasi,

-SMMAF’nin kilit dahili kurallarinin olusturulmasi, degistirilmesi veya yurarlakten
kaldiriimasi,

-Yeni bir isin baslatiimasi,
-SMMAF’nin yénetilmesine iliskin dnemli konular ile ilgili diger kararlar.

Anilan OGS hukumleri gergevesinde TFS ve MMC’nin, SMMAF’nin isletme politikasina
dair stratejik kararlar Gzerinde belirleyici etki uygulama imkanina sahip olacaklari ve
bdylece SMMAF Uzerinde ortak kontrole sahip olacaklari anlasiimaktadir.

Bildirim konusu islemin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir devralma olarak
degerlendiriimesi i¢in aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tasimasi, diger bir deyisle tam islevsel
olmasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag, kurulacak ortak girisimin
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini sirdurebilen ayri bir
tesebbus olarak tanimlanabilmesini saglamaktir.

(20) Kilavuz’'un 82. vd. paragraflarinda bir ortak girisimin tam iglevsel olarak kabul

edilebilmesi i¢in ortak girisimin bagimsiz olarak faaliyet géstermek bakimindan yeterli
kaynaklara sahip olmasi, dogrudan ana sirketlerle baglantil bir iglevin 6tesinde bir
faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimh olmamasi,
kalici olarak faaliyet gostermesi gibi nitelikleri tasimasi gerektigi duzenlenmektedir.

(11) Bildirimde SMMAF’nin kalici sekilde faaliyet gosterebilmek igin gerekli olan

finansmana, personele ve malvarligina erisim imkaniyla birlikte gunlik faaliyetleri i¢in
tahsis edilmig personel dahil olmak Uzere pazarda bagimsiz bir gekilde faaliyet
gOsterebilmek igin yeterli kaynaga sahip oldugu, ayrica SMMAF’nin hissedarlarindan
bagimsiz olarak kendi personelini istihdam ettigi ifade edilmigtir. Buna gére SMMAF,
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halihazirda bagimsiz bir iktisadi varligin butun fonksiyonlarini kalici gekilde yerine
getirmektedir ve igslemden sonra da bu durum devam edecekti. SMMAF’nin
musgterilerinin Mazda marka arag satin alan bireysel tuketiciler oldugu, dolayisiyla TFS
ve MMC’ye bagh olarak satis yapmayacagi, pazara ve kendi musterilerine dogrudan
erigsebilecegi, ayrica kendi musteri veri tabani olacagi belirtilmistir. Bu baglamda,
OGS’nin 12. maddesinde (.....). OGS ile SMMAF’nin sinirli bir sire éngdrilmeksizin
kalici bir sekilde faaliyet gostermesinin hedeflendigi gorulmektedir.

(12) Agiklamalar dogrultusunda, bildirim konusu iglemin ana tesebbuslerin ortak
kontrolinde bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek
bir ortak girisim niteligi ile 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi ¢ercevesinde bir devralma
igslemi oldugu gorulmektedir. Ayrica 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen ciro esiklerinin asiimis oldugu, bu sebeple bildirim konusu iglemin
izne tabi oldugu sonucuna ulagiimigtir.

(13) Bildirime konu islemle Gzerinde ortak kontrol saglanacak olan SMMAF, Mazda markali
motorlu araclara iligkin sadece Japonya’da ikamet eden bireysel musterilerin finansal
hizmet almalarini saglamaktadir. SMMAF’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti,
malvarligi veya cirosu bulunmamaktadir.

(14) Ana sirketlerden TFS istirakleri araciligiyla sahislar ve igletmeler igin ara¢ satig
finansmani ve finansal kiralama hizmetleri saglayan bir holding sirketidir. Toyota grubu
aranlerinin ve hizmetlerinin satiglarini arttirmay1 desteklemek igin Toyota ve Lexus
bayilerine ve musterilerine motorlu arag satigi finansal ¢ézimleri sunmaktadir. TFS’nin
Tarkiye'de faaliyeti, istiraki ve/veya bagh sirketi bulunmamaktadir. TFS Toyota Motor
Corporation’in (TMC) kontrolundedir. TMC Grubunun is segmentleri otomotiv igleri,
finansal hizmetlere yoénelik faaliyetler ve diger tim faaliyetlerdir. TMC Grubu’nun
otomotiv faaliyetleri; binek otomobillerin, mini karavanlarin ve kamyon gibi ticari
araglarin ve yedek parcalar ile aksesuarlarin tasarimini, tretimini, montajini ve satisini
icermektedir. TMC Grubu’nun finansal hizmetlere iligkin faaliyetleri, agirlikli olarak
Toyota araglarinin satin alinmasi veya kiralanmasi ig¢in bayilere ve bayilerin
musgterilerine finansman saglamasindan olusmaktadir. TMC, Turkiye’de Toyota
Otomotiv Sanayi Tirkiye A.S. (TOYOTA TURKIYE) araciligiyla motorlu araclarin
Uretimi, satigi ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. TOYOTA TURKIYE bitiin
cirosunu Corolla, Auris ve Yaris gibi motorlu tasitlarin yerel bir distributor olan Toyota
Turkiye Pazarlama ve Satig A.S.'ye satisindan elde etmektedir.

(15) Diger ana sirket MMC binek ve hafif ticari arabalar gibi motorlu araglarin ve ilgili yedek
parcalarin ve aksesuarlarin gelistiriimesinde, Uretiminde, pazarlanmasinda faaliyet
gOstermektedir. MMC, bir istiraki olan Mazda Motor Logistics Europe N.V. Turkiye’de
de faaliyet géstermektedir. ilgili subenin temel isi yurtdisinda Uretilmis olan binek
arabalar gibi Mazda arabalari ve bunlarin ilgili parcalarini ithal etmek ve yerli bayilere
dagitimini gergeklestirmektir.

(16) Bu bilgiler dogrultusunda iglem taraflarinin Turkiye'deki faaliyetleri arasinda binek
otomobil pazarinda yatay bir ortisme bulundugu anlasiimaktadir. Bildirimde 2018 yili
icin Turkiye binek otomobil pazarinda MMC’nin payinin % (.....) oldugu; TMC’nin
payinin ise % (....) oldugu ifade edilmistir. islem taraflarinin Tirkiye'deki
faaliyetlerinden kaynaklanan pazar payinin toplamda %(.....) olarak gergeklesecegi
g6z onune alindiginda, islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi
bir pazarda hakim durum yaratlmasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve boylece rekabetin dnemli Olcide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagdi kanaatine varilmistir.
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H. SONUG

(17) DUzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin onemli dlglude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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