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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-046 (Devralma)
Karar Sayisi . 25-33/778-460

Karar Tarihi : 04.09.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK
B. RAPORTORLER : Beyza BAHADIRHAN, Mehmet TUGRUL, Hiseyin TEKELI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Animal Wellness Investments S.P.A.
Temsilcileri: Av. Esra TUNCAY TEZCAN,
Av. Naz MIDOGLU
Kocatepe Mah. 10 Lamartine Cad. Taksim/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Bir yatinm sirketi olan ve Investindustrial Grubu
bunyesindeki sirketlerce yonetilen ve/veya yodnlendirilen fonlar tarafindan
kontrol edilen Animal Wellness Investments S.P.A. tarafindan Fatro S.p.A.
tizerinde tek kontroliin devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 22.07.2025 tarih ve 71028 sayi
ile intikal eden ve eksiklikleri 25.08.2025 tarih, 72510 sayi ile kayda giren yazi ile
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 29.08.2025 tarihli ve 2025-3-046/OI sayili
Devralma On inceleme Raporu goériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; bir yatirnm sirketi olan ve Investindustrial Grubu blnyesindeki sirketlerce
yonetilen ve/veya yonlendirilen fonlar tarafindan kontrol edilen Animal Wellness
Investments S.P.A. (AWI) tarafindan Fatro S.p.A. (FATRO) Uzerinde tek kontrolin
devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayilh Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep
edilmistir.

Bildirilen iglemin dayanagini, taraflar arasinda (.....) tarihinde imzalanan Satis
Sozlesmesi olusturmaktadir.

Planlanan iglemin ekonomik gerekgesi, (....TICARI SIR.....) olarak ifade edilmistir.
Bildirim Formu’nda devralma isleminin degeri, yaklasik (.....) Avro olarak
belirtiimektedir.

islem kapsaminda, AWI tarafindan FATRO’nun sermayesinin ve oy haklarinin
%(.....)’)0 devralinarak tek kontrolin AW/I'nin uhdesine gec¢cmesi planlanmaktadir.
Devre konu tesebbusun islem 6ncesi ve iglem sonrasi hissedarlik yapisina asagidaki
tabloda yer verilmektedir.

Tablo 1: islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

islem Oncesi Hissedarlik Yapisi islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi

. Hisse Orani . Hisse Orani
Hissedar (%) Hissedar (%)
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Toplam 100,0 | Toplam 100,0

Kaynak: Bildirim Formu

Halihazirda (.....) tarafindan kontrol edilen FATRO’nun tek kontroll, bildirime konu
islem sonunda AWI araciligiyla Investindustrial’a gecgecektir. Dolayisiyla bildirime
konu iglem, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi ¢ercevesinde bir devralma islemidir.

Ote yandan bagvuruda sunulan ciro bilgileri incelendiginde, islem taraflarinin
cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin b bendinde
ongorulmus olan esigi astigi tespit edilmistir. Bu bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu
islemin izne tabi bir devralma islemi oldugu sonucuna varilmaktadir.

Devralan Investindustrial'in 2024 yilinda Turkiye’de gelir elde eden sirketleri ve bu
sirketlerin faaliyet alanlarina asagida yer verilmigtir.

Tablo 2: Investindustrial Grubu Sirketleri ve Faaliyetleri

isim Faaliyetleri
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Kaynak: Bildirim Formu

Devre konu FATRO, hayvan saghgina yonelik ilag arastirmalari ve Uretimi yapan,
merkezi Italya’da bulunan bir veteriner ilag sirketidir. Farmasétik veteriner ilaglari,
veteriner agilari ve yem katki maddeleri Uretimi ile satisini gergeklestirmektedir.
FATRO'nun faaliyetleri Uretim agisindan veteriner asilari ve veteriner ilaglari olmak
Uzere iki ana gruba ayrilmaktadir. Turkiye'de ise veteriner ilaglari ve veteriner
asilarinin satisina yonelik faaliyet gostermektedir. Ayrica Rekabet Kurulunun
26.06.2025 tarih ve 25-23\579-367 sayili karari ile Turkiye’deki tek yetkili distribatoru
olan GUNESLP'yi devralmig, gegmis vyillarda da Tirkiye’de yalnizca GUNESLI
araciliiyla gelir elde etmistir. GUNESLI de Tiirkiye'de veteriner ilaclari ile veteriner
asilarinin  dretimi  (yetkili fason Ureticiler araciligiyla), ithalati ve dagitimi/satigi
faaliyetlerini ylratmektedir ve Turkiye diginda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Investindustrial Grubunun Turkiye’de gelir elde eden portfoy sirketlerinin, veterinerlik
sektdérli veya bu sektore iliskin alt veya Ust pazarlarda faaliyette bulunmadigi
gorulmastur. Bu nedenle, taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri arasinda yatay veya dikey
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bir ortisme olmadigi ve islem neticesinde etkilenen bir pazarin bulunmadigi
gorulmustar.

Yukarida yapilan tespit ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu islemin 2010/4
saylili Teblig’in 7. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca izne tabi oldugu, bununla birlikte
anilan islem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde basta hakim durum
yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun guclendiriimesi olmak Uzere etkin
rekabetin 6nemli Olgude azaltiimasi sonucunun ortaya c¢ikmayacagi kanaatine
ulasilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



