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E. DOSYA KONUSU : Waspel AB’nin Elbi_Elektrik ithalat ihracat Sanayi ve
Ticaret A.$.’nin malvarligini ve Elmas Elektrik Dig Ticaret A.$’nin hisselerinin
yarisini devralmasi iglemine izin verilmesi talebi

F. DOSYA EVRELERI : 12.2.2007 tarih ve 1073 sayi ile Kurum kayitlarina giren ve
eksiklikleri en son 1.3.2007 tarih ve 1483 sayili yazi ile tamamlanan bagvuru Uzerine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ve 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig (1997/1 sayill Teblig) cercevesinde yapilan degerlendiriimeye iliskin 9.3.2007
tarih, 2007-2-23/0i-07-BE sayili Devralma On inceleme Raporu, 12.3.2007 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/85 sayili Bagkanlik dnergesi ile 07-23 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Waspel AB’nin Bugday Ailesi
kontroliinde bulunan Elbi Elektrik ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S. (Elbi)
malvarhigini ve Elmas Elektrik Dis Ticaret A.$.’nin (Elmas) hisselerinin yarisinin
Waspel AB ile Bugday ailesi ortakhdinda kurulan Elbi Elektrik Uluslararasi Ticaret ve
Sanayi A.S. (Yeni Sirket) vasitasiyla devralmasi igleminin, taraflarin yurtici satiglari,
yani ilgili Grin pazarlarindaki cirolari dikkate alindiginda, herhangi bir pazarda 1997/1
saylll Teblig’de o6ngodrulen 25 Milyon YTL ciro esigini ve %25 pazar payi esigini
asmamasi nedeniyle, Rekabet Kurulu'na bildirilerek izin alinmasi gereken bir iglem
olmadigi ifade edilmistir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

Bildirim konusunu nihai olarak Waspel AB’nin Elbi’'nin malvarligi ile Elmas’in
hisselerinin yarisini devralmasi amacina yonelik olarak gergeklestirilen bir dizi islem
olusturmaktadir. Waspel AB ile Elbi ve hissedarlari dnce Yeni Sirket'i kurmuslar,
daha sonra s6z konusu sirketin Elbi'nin malvarhdini ve Elmas hisselerini satin
almasini dngoren sodzlesmeler imzalamiglardir. Bildirim konusu iglemin taraflari ile
hedef sirketler hakkinda bilgilere agagida yer verilmigtir.

H.1.1. Waspel AB

Bildirim Formu’nda verilen bilgilere gére, Waspel AB 2006 yilinda isve¢'te kurulmus
bir sirkettir. Bu sirketin sermayesinin tamaminin AC Kosmo AB’nin sahip oldugu, AC
Kosmo AB’nin de merkezi Finlandiya’da bulunan bir yatinm sirketi olan Ahlstrom
Capital Oy (Ahlstrom) tarafindan kontrol edildigi bildirilmistir.

Waspel AB, Elbi'nin malvarligi ile ElImas’in hisselerini devralacak olan Yeni Sirket’in
hisselerinin %50’sine sahiptir. Waspel AB’nin yeni kurulan bir sirket olmasi nedeniyle
cirosu bulunmadigi, Waspel AB’yi nihai olarak kontrol eden Ahlstrom ve diger
istiraklerinin Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti olmadigi bildirilmistir.

H.1.2 Elbi ve Elmas (Hedef Sirketler)

Bildirim konusu iglem kapsaminda sirasiyla malvarligi ve hisseleri el degistirecek
olan Elbi ve Elmas’tir.

Elbi, her turlt elektrik malzemesi, fis, priz, elektrik digmesi, kablo, sanayi drtnleri i¢in
elektrik aksesuarlarinin Uretimi ve satigi faaliyetlerinde bulunan bir tesebbuUstar.
Elbi'nin 2006 yilindaki net satiglan (............. ) YTL'dir. Bu satiglarin (............. )
YTLlik kisminin yurticine, (............. ) YTLlik kisminin yurtdisina yapildigi
bildirilmigtir. Elbi’nin hissedarlik yapisi asagidaki sekildedir:

Tablo 1: Elbi Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Sermaye Miktan (YTL) Hisse Grubu
Sadettin Bugday 2.640.545,69 A
Sadettin Bugday 1.559.454,30 B
Abdulhalik Bugday 2.640.545,69 A
Abdulhalik Bugday 1.159.454,30 B
Gluler Bugday 80.000 B
Hatice Bugday 80.000 B
Ahmet Binbuga 80.000 B
Toplam 8.240.000

Yukaridaki bilgilere gore, Elbi hisselerinin yaklasik %97’si Sadettin Bugday ve
Abdulhalik Bugday tarafindan kontrol edilmektedir. Elbi ve ortaklar, asagida yer
verilecegi Uzere, Yeni Sirket hisselerinin yarisina sahip durumdadir. Verilen bilgilere
gore, Elbi, malvarligini Yeni Sirket'e devretmekle birlikte, islem sonrasinda tuzel
kisiligini koruyacak ancak herhangi bir faaliyette bulunmayacaktir.

Bildirim Formu’nda Elmas’in faaliyet alaninin Elbi ile ayni oldugu ve serbest bolgede
faaliyet gosterdigi bildiriimekle birlikte, daha sonra gonderilen bilgilerden, Elmas’in
sadece ihracat yapan bir sirket oldugu, dolayisiyla yurti¢cine satislari bulunmadigi ve
sattig1 UrUnleri de Elbi’den satin aldigi anlasiimaktadir. Elmas islem 6ncesi kollektif
bir Sirket iken, islem slrecinde 1.11. 2006 tarihinde anonim sirkete donusturiimustur.
Elmas’in 2006 yilindaki toplam net satiglari (............. ) YTL olarak gergeklesmistir.
Elmas’in hissedarlik yapisi ise agagidaki gibidir:
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Tablo 2: Elmas Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Sermaye Miktan (YTL) Sermaye Orani (%)
Mehmet Bugday 47.500 95

Rifat Binbuga 1.000 2

Huseyin Binbuga 500 1

Ozal Sozeri 500 1

Ugur Mat 500 1

Toplam 50.000 100

Bu bilgilere gére, Mehmet Bugday'in Elmas hisselerinin %95’ini elinde bulundurdugu
gOrulmektedir.

Taraflarca gonderilen ek bilgilerde, Elmas ve Elbi'nin hem farkli tizel kigilikleri hem
de farkl ortaklik yapilar nedeniyle iki bagimsiz sirket olduklari, ancak bildirim konusu
islem bakimindan Bugday ailesi fertlerinin tam bilgi sahibi olarak mutabakat icinde
olduklarn bir baska ifadeyle tek ekonomik butlnlik i¢cindeymis gibi hareket ettikleri
belirtiimistir.

Elb’'nin malvarhiginin ve Elmas’in hisselerinin asagida yapisi agiklanacak Yeni
Sirket’e devredilecek olmalari nedeniyle, Elbi ve Elmas’in ortaklari olan gercek kisiler
Waspel AB ile birlikte bildirim konusu iglemin taraflarini olusturmaktadir.

H.1.3. Yeni Sirket (Elbi Elektrik Uluslararasi Ticaret ve Sanayi A.S.)

Bildirim Konusu islem Waspel AB ile Elbi'nin birlikte ortak olduklari Yeni Sirket
vasitasiyla gercgeklestiriimektedir. Yeni Sirket, daha 6nce de belirtildigi gibi, Elbi'nin
malvarligini ve Elmas’in hisselerini devralacaktir. Yeni Sirket'in ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Tablo 3: Yeni Sirket’in Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Sermaye Miktan (YTL) Hisse Grubu
Elbi 24.997 A
Waspel AB 25.000 B
Sadettin Bugday 1 A
Abdulhalik Bugday 1 A
ihsan Soydan 1 A
Toplam 50.000

Yeni Sirket'in Ana Sodzlesmesi'ne goére, genel kurulda toplanti ve karar nisabi
hisselerin %51’i olarak belirlenmistir. Yeni Sirket'in yonetim kurulu ise her bir hisse
grubundan ikigser Uye olmak Uzere 4 kisiden olusacaktir. Yonetim kurulu asgari Ug¢
Uyenin mevcut bulunmasi ile toplanabilmekte ve U¢ Uyenin olumlu oyuyla karar
alabilmektedir.

H.2. islemin Kapsami

Bildirimin konusunu Waspel AB’nin Elbi ve Elmas’in faaliyetlerine ortak olmasi
amaclyla gergeklestirilen islemler olusturmaktadir. Buna goére, Waspel AB’nin ana
sirketi Ahlstrom ile Elbi ve Elmas hissedarlan (birlikte “Bugday Ailesi’) arasinda
30.6.2006 tarihinde bir mutabakat metni imzalanmis ve taraflarin ortak olduklari bir
anonim girket kurulmasi ve sOz konusu sirketin (Yeni Sirket) Elmas’in 6z
sermayesine ve Elbi’'nin malvarligina sahip olmasi hususunda anlagsmaya variimistir.

S6z konusu anlagsmanin gergeklestiriimesi amaciyla Yeni Sirket kurulmus; 29.1.2007
tarininde Yeni Sirket ile Elbi arasinda, Elbi'nin varliklarinin Yeni Sirket'e
devredilmesini ongoéren “Varllk Devir Sozlesmesi” ve Yeni Sirket ile Elmas
hissedarlar arasinda Elmas hisselerinin Yeni Sirket'e satisini dngoren “Hisse Alim ve
Satim Sozlesmesi” imzalanmistir.
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“Varlik Devir Sozlesmesi’ne gore Elbi, varliklarini kapanis tarihi itibariyla Yeni sirket'e
satmay! taahhut etmektedir. S6z konusu Anlagsma’nin 1. maddesinde “Varliklar”
Elbi’'nin “...mdlkleri, emlaki, makine ve ekipmani, mobilya ve demirbaslari, aletleri,
buluglar ve devam eden isi, piyasasi, migteri ve tedarik¢i bilgisi, teknik Uriin ve test
bilgileri, patentler, tasarim tescilleri markalari, ticaret (nvanlari, ¢izimleri, yazilim
programlari  diger tim mdllkiyet haklarr ve diger haklari (Satin Alinmis
Soézlesmelerden dogan tim haklar dahil), alacak hesaplari, nakit ve likit aktifleri’
olarak belirlenmistir.

Her iki anlasmada da devir iglemlerinin gergeklestiriimesi, diger sartlarla birlikte,
Rekabet Kurulu’ndan gerekli onaylarin alinmasi sartina baglanmistir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Dosya konusu iglem kapsaminda malvarlidi ve hisseleri devredilecek olan Elbi ve
Elmas’in elektrik malzemeleri ve aksesuarlari alaninda faaliyet gosterdikleri
bildirilmigtir. Ancak, daha 6nce deginildigi Uzere, Elmas’in s6z konusu Urunlerin
uretimini degil sadece yurtdisina pazarlamasini yapan bir Sirket konumunda oldugu
dolayisiyla sadece pazarlama faaliyetleri yuruttiga belirtiimelidir. Bu kapsamda Elbi
tarafindan Uretilen Grlnler ¢esitli anahtarlar, prizler, sigorta kutular, fisler, spotlar ve
aydinlatma UrGnlerinden olusmaktadir.

Taraflar, Bildirim Formu'nda, Kurulun 14.11.2002 tarih ve 02-70/840-344 sayili
Karari’na da atifta bulunarak, fis, priz, anahtar gibi tranlerin “nihai kullaniciya yonelik
elektrik kontrol UrUnleri” ve sigorta kutulari gibi Grinlerin de “gl¢ koruma Uranleri”
altinda iki drin pazar olarak tanimlanabilecedini ifade etmistir. Ayrica, Bildirim
Formu’'nda Elbi’nin aydinlatma Uranleri de drettigi ifade edilmekte ve taraflarca
gonderilen ek bilgilerde, “aydinlatma uUrlnleri” alaninda uretilen Granlerin diger iki
ariin grubundan ayri bir Grin pazari olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Taraflarin bu degerlendirmeleri kapsaminda, ilgili Grtnlerin ait oldugu pazarlarin daha
dar ya da genis Urln pazarlari olarak tanimlanmasinin, devralan tarafin Turkiye'de bu
alanda herhangi bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesinin esaslI bakimindan yapilacak degerlendirmeyi degistirmeyeceginden,
islemin degerlendiriimesinde taraflarin o6nerdidi sekliyle “nihai kullaniciya ydnelik

elektrik kontrol Urdnleri”, “glic koruma Urdnleri” ve “aydinlatma driinleri” seklinde U¢
ayri ilgili Gran pazari tanimlanmasinda bir sakinca gorilmemigtir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye sinirlari igerisinde ilgili Grinler bakimindan rekabet sartlarinin farklilasmasina
neden olacak bir unsur bulunmamasi nedeniyle, ilgili cografi pazar “Tlrkiye
Cumbhuriyeti sinirlari” olarak ele alinmistir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.4.1. islemin Niteligi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Bildirilen iglem yoluyla, Elbi'nin malvarhdinin ve Elmas’in hisselerinin kontrolinun
degisecek olmasi nedeniyle, ilgili hisse ve malvarligl devirlerinin 1997/1 sayili
Tebli§’in 2. maddesi ¢gergevesinde dederlendiriimesi gerekmektedir.

Bildirim Formu’nda ve godnderilen ek bilgiler ¢cercevesinde (s6z konusu bilgilerde her
iki sirketin bagimsiz olduklari ydonunde ifadeler de bulunmakla birlikte) ,

- Elbi’'nin hisselerinin yaklasik %98’'ine sahip olan Sadettin Bugday ve
Abdulhalik Bugday ile Elmas hisselerinin %95’ine sahip olan Mehmet
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Bugday'in  (“Varlik Devir Sozlesmesi’nin “Dayanaklar” baglikli boliminde
belirtilen Mutabakat Metni'nin taraflari arasinda) “Bugday Ailesi” olarak bir
arada anilmalari,

- Taraflarin, bildirim konusu islem bakimindan Bugday ailesi fertlerinin tam bilgi
sahibi olup mutabakat altinda bulunduklari diger bir deyigle tek bir ekonomik
batlnlik icerisindeymis gibi hareket ettikleri ve Elbi ve ElImas’in ayni ekonomik
batlnlik icinde oldugu dusinulerek Elmas’in Elbi agisindan bir misteri olarak
gorulmedigi i¢in Bildirim'de sunulan musteri listesi igerisinde Elmas’a yer
verilmedigi seklindeki beyanlari

g6z onune alinarak, Elmas ve Elbi’nin Bugday ailesi kontroliinde oldugu, goriimekte,
dolayisiyla s6z konusu iki girketin 4054 sayili Kanun anlaminda tek tesebbus olarak
degerlendiriimeleri gerekmektedir.

Bu durumda, bildirim konusu islem kapsaminda, Elbi ve Waspel AB’nin ortak kontrol
ettikleri Yeni Sirket'in Elbi'nin malvarligini ve Elmas’in hisselerini almasi
planlanmaktadir. Birden fazla hukuki islem yoluyla gerceklestiriimekle birlikte, islemin
asil amaci, Waspel AB’nin Bugday Ailesi kontrolinde bulunan iki sirketin varlik ya da
hisse devri yoluyla %50’sini devralmasidir. Bu nedenle, yapilan islem, 1997/1 sayili
Tebli§g’in 2. maddesinin (b) bendinde “herhangi bir tesebbliisiin ya da kiginin diger
tesebblisiin malvarligini_yahut ortaklik paylarinin _tiimind veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol
etmesi” olarak tanimlanan bir “devralma” iglemidir.

H.4.2. islemin izne Tabi Olup Olmamasi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1998/2 sayih Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde Rekabet
Kurulundan izin alinmasi zorunlu olan birlesme veya devralmalar dizenlemektedir.
Buna gore:

“‘Bu tebligin 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralmayi gerceklestiren
tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir béliimiinde ilgili triin piyasasinda, toplam
pazar paylarinin, piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmi beg trilyon Tirk Lirasr’ni [yirmi bes milyon Yeni Tiirk Lirasi] asmasi
halinde Rekabet Kurulu’'ndan izin almalar zorunludur.”

Teblig’de belirtilen ciro esigi acisindan bakildiginda, Waspel AB’nin ya da ana sirketi
Ahlstrom’n kendisinin veya herhangi bir igtirakinin ilgili pazarda cirosunun
bulunmadigi gorulmektedir.

Dosyadaki bilgilere gére, Elbi' ve Elmas’in ilgili Griin pazarlarindaki 2006 vyili
icerisindeki ciro rakamlari? asagidaki gibidir:

Tablo 4: Elbi ve Elmas’in ilgili Pazardaki Cirolari

iigili Uriin Pazan Yurti¢i Satiglar Yurtdisi Satiglar Toplam

Elektrik kontrol Grunleri (cereeinannnn ) (cereeinannnn ) (coreveennnn )

Gug koruma arlnleri (ceieninannnn ) (ceieninannnn ) (creinannnnn )

Aydinlatma dranleri (ceieninannnn ) (ceieninannnn ) (creinannnnn )
Tablo’dan da gorilecegi Uzere Elbi ve ElImas’in toplam cirosu elektrik kontrol Grlnleri
pazarinda (............. ) YTL, gu¢ koruma dUrunleri pazarinda (............. ) YTL ve
aydinlatma Urlnleri pazarinda (............. )YTL olarak gergeklesmistir.

' Elbi'nin satislari igerisinde Elmas’a yapilan (Gelir Tablosu'nda satilan ticari mallar maliyeti olarak gdsterilen)
yaklasik (............. ) YTL'lik satis da bulunmaktadir. Ancak yapilan degerlendirmeyi degistirmeyeceginden, s6z
konusu satiglarin hesaba katilmasinda sakinca gorulmemistir.

2 Elbi'nin toplam satislar igerisinde yer alan hirdavat niteliginde ticari mal satiglari bildirim kapsaminda dikkate
alinmamistir.
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Pazar paylari agisindan bakildiginda, taraflarin tahminlerine gére Elbi ve Elmas’in
elektrik kontrol Urlnleri pazarinda %(...), gu¢ koruma urlnleri pazarinda %(...) ve
aydinlatma Urlnleri pazarinda %(...) pazar payina sahip oldugu gorulmektedir. Bu
bakimdan, dosya konusu iglemde Teblig'de 6ngorllen pazar payi esiginin asiimadigi
gOrulmektedir.

Dolayisiyla, pazar payl esigi belirlenen her U¢ pazarda da agilmamakla birlikte,
elektrik kontrol GrUnleri pazarinda 1997/1 sayilh Teblig’de 6ngorilen ciro esiginin
asllmasi nedeniyle, bildirim konusu islem izine tabi bir devralma islemi niteligindedir.

H.4.3. islemin 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

4054 sayih Kanun'un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin iglemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut hakim durumu
gUglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir. Bildirim
konusu iglemin taraflarindan Waspel AB’nin elektrik kontrol Grdnleri pazarinda
faaliyet gostermedigi, Elbi'nin ise adi gegen pazarda %(...) pazar payina sahip
oldugu dikkate alindiginda islem sonrasinda, elektrik kontrol UGrlnleri pazarinda
hakim durum yaratiimasi veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesi s6z konusu
olmayacaktir.

I. SONUG

Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu kanuna dayanilarak
¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak iglem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin
veya hakim durumun gulglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin énemli
Olcude azaltiimasinin s6z konusu olmadigina, dolayisiyla bildirim konusu isleme izin
verilmesine Il. Baskan Tuncay SONGOR’iin farkli gerekcesi ve OYBIRLIGI ile karar
verilmistir.
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(15.3.2007 tarihli ve 07-23/209-68 sayilh Kurul Karar1’na)

FARKLI GEREKCE

1997/1 sayili Teblig’in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde Rekabet

Kurulundan izin almmasi zorunlu olan birlesme veya devralmalar diizenlemektedir. Buna

gore:

“Bu tebligin 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralmayr gercgeklestiren

tesebbiislerin, iilkenin tamaminda veya bir boliimiinde ilgili iiriin piyasasinda, toplam

pazar paylarimin, piyasanin %25 'ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam

cirolarmmin yirmi bes trilyon Tiirk Lirast’mi [yirmi bes milyon Yeni Tiirk Lirasi] asmast

halinde Rekabet Kurulu’'ndan izin almalar: zorunludur. ”

Teblig’de belirtilen ciro esigi agisindan bakildiginda, Waspel AB’nin ya da ana sirketi

Ahlstrom’lin kendisinin veya herhangi bir istirakinin ilgili pazarda cirosu bulunmadig:

goriilmektedir.

3

Elbi’nin Ilgili iiriin pazarlarindaki 2006 yili icerisindeki ciro rakamlarr’ asagidaki
gibidir.
ilgili Uriin Pazan Yurtici Satiglar Yurtdis1 Satislar Toplam
Elektrik kontrol {iriinleri (ceveeennnn, ) (o ) (o )
Giig koruma iiriinleri (o ) (oo ) (o )
(o ) (oo ) (oo )

Aydinlatma iirtinleri

Elbi’nin yurti¢i satiglar1 yani ilgili iirlin pazarlarindaki cirolar1 dikkate alindiginda,

herhangi bir pazarda Teblig’de Ongoriilen 25 Milyon YTL ciro esiginin asilmadigi

goriilmektedir.

? Elbi’nin toplam satislar1 igerisinde yer alan hirdavat niteliginde ticari mal satislari bildirim kapsaminda dikkate

alimanustir.

* S6z konusu satislar icerisinde Elmas’a yapilan (Gelir Tablosu’nda satin ticari mallar maliyeti olarak gosterilen)
yaklasik (............. ) YTL’lik satig da bulunmaktadir.
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Pazar paylar1 agisindan bakildiginda, taraflarin tahminlerine gore Elbi’nin elektrik
kontrol iriinleri pazarinda %(...), giic koruma firiinler1 pazarmda %(...) ve aydinlatma
iirlinleri pazarinda %(...) pazar payma sahip oldugu dikkate alindiginda, Teblig’de 6ngoriilen

pazar pay1 esiginin de asilmadigi goriilmektedir.

Elmas’in sadece yurtdisi satis yapan bir sirket olmasi1 nedeniyle, cirosu ve pazar pay1

dikkate alinmamustir.

Dolayisiyla, hem ciro hem de pazar pay:r esiginin asilmamasi nedeniyle, bildirim
konusu islemin, hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in Rekabet Kurulu’na bildirilerek izin

alimmas1 gereken bir birlesme ya da devralma islemi olmadig1 anlagilmaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeler ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeler 1s18inda;
Waspel AB’nin Bugday Ailesi kontroliinde bulunan Elbi Elektrik Ithalat IThracat Sanayi ve
Ticaret A.S. malvarliginin ve Elmas Elektrik Dis Ticaret A.S.’nin hisselerinin yarisini,
Waspel AB ile Bugday ailesi ortakliginda kurulan Elbi Elektrik Uluslararasi Ticaret ve Sanayi
A.S. vasttasiyla devralmasimin 1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesinde belirlenen pazar pay1 ve
ciro esiklerinin asilmamas1 nedeniyle, Rekabet Kurulu’na bildirilerek izin alinmasi gereken
bir islem olmadig1 goriisiine katilmakla birlikte, vardigim bu sonug¢ isleme engel olan bir
netice dogurmadigindan, netice olarak igsleme izin verilmesine dair alinan ¢ogunluk kararina

farkli gerekge ile katiliyorum.

Tuncay SONGOR

ikinci Baskan



