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D. DOSYA KONUSU: Compagnie Generale de Geophysique Veritas tarafindan Fugro
Group’un tum jeofizik bolumiunin devralinmasi ve Compagnie Generale de
Geophysique Veritas ile Fugro Group arasinda ortak girigsim kurulmasi iglemlerine
izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 07.12.2012 tarih ve 10332 sayi ile giren
bildirim (izerine diizenlenen 18.12.2012 tarih ve 2012-2-170/Ol sayili Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, Compagnie Generale de Geophysique Veritas
sirketinin Fugro N.V.nin tim jeofizik Boluminlu devralmasi ve Uzerinde tek kontrol
saglamasi isleminin 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)'in 5. maddesinin 1b) fikrasi uyarinca
devralma iglemi oldugu; devralma igleminin onsarti olarak sunulan ve bu islemle
eszamanli olarak gergeklestirilecek olan Compagnie Generale de Geophysique Veritas
ve Fugro N.V. arasinda Seabed JV adinda bir ortak girisim kurulmasi igsleminin ayni
Teblig kapsaminda bir ortak girisim islemi oldugu, isleme izin verilmesinde herhangi bir
sakinca olmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar
G.1.1. Compagnie Generale de Geophysique Veritas (CGG VERITAS)

Dosya mevcudu bilgilere gére CGG VERITAS, dinya g¢apinda petrol sahasi hizmetleri
endustrisinde sismik veri toplama ve agirlikli olarak petrol ve gaz arama ile Uretme
endustrisindeki musterilerine veri isleme hizmeti sunan Fransa merkezli, hisseleri gesitli
borsalarda iglem goéren, halka acik bir sirkettir. Sirket ayni zamanda istiraki Sercel ile
dlnya ¢apinda sismik veri toplama ekipmanlari Ureticisidir. Sirket higbir kisi ya da kurulus
tarafindan  kontrol edilmemektedir.  Sirketin  Tdrkiye’de herhangi  bir istiraki
bulunmamaktadir.

Sirket Tarkiye’de elde ettigi ciroyu, Turkiye’de sismik veri arastirma faaliyetlerini yUrGten
ana kurulus olan Turkiye Petrolleri Anonim Ortakhigrrna (TPAO) yuklenici sifati ile
yaruttagu isler ile elde etmigtir.
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G.1.2. Fugro N.V. (FUGRO)

FUGRO esasen yerin yuzeyi ve alt ylzeyine iliskin veri toplanmasi ve yorumlanmasi
hizmetleri ile kara ve denizde altyapi gelisimi konusunda goérus ve hizmet veren bir
sirkettir. FUGRO’nun hisseleri ¢esitli borsalarda islem gormektedir. FUGRO higbir kisi ya
da kurulus tarafindan kontrol edilmemektedir.

FUGRO’nun Turkiye'de, 2011 yilinda satin alinmisg ve jeoteknik danismanlik hizmeti
veren (deprem muhendisligi), yap! endustrisi, devlet ve endustriyel musteriler igin genis
altyapi projelerinde rol alan (tunel tasarimi, hidrojeolojik igler), Fugro Sial Yerbilimleri
Musavirlik ve Mihendislik Ltd. Sti. (FUGRO SIAL) unvanli bir istiraki bulunmaktadir.
Dosya mevcudunda, FUGRO SIAL''n Turkiye’de etkilenen pazarlarda faaliyet
gOstermedigi ve devralma/ortak girisim islemlerinin de bir pargasi olmadigi ifade
edilmektedir.

G.1.3. FUGRO’nun Jeofizik Birimi

FUGRO’nun Jeofizik Birimi'nin faaliyetleri, arama ve jeoloji hizmetleri, yuksek teknolojili
rezervuar karakterizasyonu, denizden sismik veri toplama, bu verinin iglenmesi ve
yonetimi ile ekipman Uretimi olarak De Regt Marine kablolarinin ve gébeklerin dretimi ile
tasarimi faaliyetlerinden olugmaktadir.

G.2. Bildirime Konu iglemler

Bildirim konusu, devralma ve bir ortak girisim kurulmasi olmak uUzere iki islemden
olugmaktadir. Bildirim formunda ortak girisimin kurulmasi islemi devralma igleminin
tamamlanmasinin dngarti olarak ifade edilmistir. 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin 4.
fikrasinda sartla baglanan islemlerin yakin iligkili islemler olarak kabul edilecegi ve tek bir
islem olarak kabul edilecegi belirtiimektedir. Bu baglamda bildirim konusu her ne kadar iki
islemi igerse de tek bir islem olarak kabul edilmig, bununla birlikte her iki islem ayri ayri
degerlendirilmigtir.

G.2.1. Ortak Girigsim Kurulmasi iglemi

Bu islem kapsaminda CGG VERITAS ile FUGRO arasinda Seabed JV (SEABED) unvanli
bir ortak girisim kurulacaktir. SEABED, 15 metreden 3000 metre derinlige kadar deniz
dibinden ve deniz dibi yakinindan jeofizik verilerin toplanmasi (SWOBS), islenmesi, analiz
edilmesi ve yorumlanmasi; sismik, deniz elektromanyetik (EM), yer cekimi ve diger
jeofizik verilerin toplanmasi icin deniz dibi kablolari, dugumler (nodes), kalici rezerv
izleme ve yakin deniz dibi veri alma metotlarinin saglanmasi faaliyetlerinde bulunacaktir.
SEABED'de FUGRO %(.....), CGG VERITAS ise %(.....) oraninda hisseye sahip
olacaktir.

G.2.2. Devralma iglemi

Diger islem ise CGG VERITAS'In, FUGRO’nun tum Jeofizik BAlumi’'nu devralmasi ve
Uzerinde tek kontrol tesis etmesi islemidir. Bu igslem kapsaminda, Fugro Jeotakimi
(denizde streamer ile sismik verilerin toplanmasinda uzmanlagsmis birim), Fugro Sismik
Goruntuleme (sismik verilerin igslenmesi hizmetinde uzmanlasmis birim), Fugro Jeofizik ve
Jeolojik Hizmetler (cografi arama hizmetlerinde uzmanlasmis birim) ve De Regt
(kablolarin ve gdbeklerin tretiminde uzmanlagsmis birim) CGG VERITAS'In kontroll altina
girecektir. Fugro’nun Coklu-Musterili Kitiphanesi ve SWOBS isi bu devralma igleminin
konusu disindadir.

G.3. Sektor/Pazar Hakkinda Bilgi

Bildirim konusu islemlere iligkin sektdr en genel sekliyle sismik hizmetler sektdri/pazari
olarak ozetlenebilir. Sismik hizmetler sektorl, sismik verilerin toplanmasi, islenmesi,
sismik veri toplama ekipmanlarinin Uretimi ve rezervuar karakterleme hizmetleri de dahil
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olmak Uzere veri toplama ve veri isleme hizmetlerine iliskin ek hizmetlerin saglanmasi
faaliyetleri olarak ifade edilmektedir.

Sismik hizmetler sektorl, petrol ve gaz fiyatlarindaki dalgalanmalara, belirlenmis ve
tahmin edilen petrol ve gaz rezervlerinin seviyesine, kiiresel ekonomik duruma ve global
duzeyde petrol ve gaz talebine oldukga duyarli bir sektdrdir. S6z konusu etmenler, sismik
hizmetler sektorinin masterisi konumunda bulunan genelde alici gucl yuksek petrol ve
gaz sirketlerinin yatirnm kararlarini, dolayisiyla sismik hizmetlere olan talebi ciddi sekilde
etkilemektedir.

Sismik veri toplama, yere ses dalgasi verilerek, bu dalgalarin yer yuzeyinden
yansimasiyla veri elde etme asamasidir. Karadan ya da denizden
gerceklestirilebilmektedir. Karadan veri toplama, enerjiyi dunyaya iletmek icgin enerji
kaynagini, yansiyan enerjiyi ve islenmemis sismik veriyi kaydeden merkezi kayit sistemi
bilesenlerinden olugsmaktadir. Denizden veri toplama islemi ise, deniz aracindan sarkitilan
ve “streamer” adi verilen kablolar Gzerindeki hidrofon tasiyan alicilarin, suya ates eden
hava silahlarindan yansiyan ses dalgalari tarafindan uretilen basinci toplamasi suretiyle
elde edilmektedir. Toplanan veri 2 boyutlu (2D), 3 boyutlu (3D) ya da 4 boyutlu (4D)
olabilmektedir.

Dosya mevcudunda, sismik veri toplama iginin kigsiye 6zel (s6zlesmesel ya da munhasir
olarak) veya spekulatif (gcoklu musteri kUtUphanesi) bazli yapilabildigi belirtiimektedir.
Kisiye 6zel veri toplama, bir petrol/gaz sirketinin, ihale ile sismik hizmetler sektériinde
faaliyet gosteren bir girketten hizmet almasindan olusmaktadir. Elde edilen veriler sadece
bu petrol/gaz sirketinin kullanimi igindir. Spekulatif bazli veri toplama ise sismik hizmetler
sektorinde faaliyet gosteren sirketlerin kendi inisiyatifleri ve finansal kaynaklariyla
yurattigu veri toplama isleri olup, bu veriler lisanslar araciligiyla birden fazla petrol/gaz
sirketinin kullanimina sunulmaktadir.

Sismik veri isleme, veri toplama asamasinda kaydedilen igslenmemis sismik verinin sinyal
isleme algoritmalari ve sinyal isleme yazilimlari ile islenerek musterinin anlayabilecegi ve
kullanabilecegi bir formata donustirtilmesi asamasidir. Bildirim formunda genelde tek bir
veri isleme merkezinin farkli tirdeki verileri (kara, deniz, 2D, 3D, 4D) isleme kapasitesine
sahip oldugu belirtiimektedir. Veri isleme, hem yazilim, hem de bu yazilimin mugsteri
kullanimi igin bakimi hizmetinin saglanmasini da igerebilmektedir.

Sismik hizmetler sektorinin bir diger énemli bileseni sismik verilerin toplanmasini
saglayan sismik veri toplama ekipmanlaridir. Ornegin, denizden veri toplamada kullanilan
streamer kablolari bir veri toplama ekipmanidir. Sismik hizmetler sektériinde veri toplama
ve isleme faaliyetlerinin yani sira sismik ekipman Uretiminde bulunan sirketler oldugu gibi,
veri toplama ve igleme faaliyetiyle istigal etmeyen salt ekipman ureticisi sirketler de
bulunmaktadir.

Dosya mevcudu bilgilerde, veri toplama ve isleme faaliyetlerinin ikincil faaliyetleri seklinde
ifade edilen ek hizmetlerin, rezervuar karakterizasyonunu, arama danigsmanlik ve veri
yonetim hizmetlerini kapsadidi belirtiimektedir. Bu hizmetler petrol ve gaz sirketlerinin
arama ve Uretim faaliyetlerini arttirmaya yonelik hizmetlerdir. Rezervuar karakterizasyonu;
rezervuar karakterinin analiz edilmesi, rezervuarin belirlenmesi, degerlemesinin yapiimasi
ve rezervuardan petrol ve gaz ¢ikariminin maksimize edilmesine ydnelik danigsmanlik ve
teknoloji hizmetlerinden olusmaktadir. Arama danismanlik hizmeti, petrol arama ve
gelistirmenin daha ¢ok jeofizik, mihendislik ve ekonomik unsurlarina yonelik olup, jeolojik
sismik veri analizi ve yorumlanmasi, kutu loglarinin, ¢ekirdegin ve kesitlerin analizi,
jeokimya, elektromanyetik ve yergekimi gibi yerylzu analizi, tesislerin planlanmasi ve
kuyularin belirlenmesi gibi surecleri icermektedir. Veri yonetimi hizmetleri ise verinin
saklanmasi, kataloglanmasi, kopyalanmasi gibi hizmetleri kapsamaktadir.
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G.4. Turkiye’de Sismik Hizmetler Sektoru

Tlrkiye'de karadan ve denizden petrol ve gaz arama projeleri, Turkiye'nin tek ulusal
petrol sirketi olan TPAO tarafindan veya Petrol isleri Genel Midurliigi (PIGM)'nden izin
almakla yukumll 6zel sirketler tarafindan yuarutilmektedir. Misaade, arama veya igletme
ruhsatnamelerinin timu 6326 sayili Petrol Kanunu’nun 3/35 maddesine gore, Kanun’u
uygulamakla gorevlendirilen kurulus olan PIGM’'den alinmaktadir. Arama ruhsatini devlet
adina alma hakki ise TPAO’nundur. Bir sismik veri toplama ihtiyaci dogdugunda ise,
TPAO tarafindan ya da 6zel sirketler tarafindan ihale agiilmakta ve ihaleyi kazanan sismik
hizmetler saglayan firma ile anlasiimaktadir. Taraflarca, Turkiye’de sismik veri toplama
hizmeti veren ve/veya sismik ekipman Ureten yerel bir tesebblsin bulunmadig! ifade
edilmektedir.

G.5. Etkilenen Pazarlar

Bildirim konusu devralma ve ortak girisim islemleri kapsaminda, taraflarin Turkiye’deki ve
dunyadaki faaliyetleri, etkilenen pazar agisindan degerlendirildiginde;

- FUGRO Jeofizik BoOlumi’'nun diunyadaki sismik deniz verilerinin toplanmasi
faaliyetinin, CGG VERITAS’In ayni alanda Turkiye’deki ve dunyadaki faaliyetleri ile
kesistigi,

- FUGRO Jeofizik Bolumd’nin Turkiye ve dunyadaki sismik verilerin iglenmesi
faaliyetinin, CGG VERITAS'In ayni alanda Turkiye ve dunyadaki faaliyetleri ile
kesistigi,

- Sismik veri ekipmani Uretimi bakimindan taraflarin faaliyetleri arasinda yatay bir

¢akisma bulunmamakla beraber, sismik veri toplama ve sismik veri ekipmani tedariki
arasinda dikey bir iligki bulundugu,

- EK hizmetler bakimindan ise taraflarin her ikisinin de bu alanda Turkiye'de
faaliyetleri bulunmadigi,

- Taraflarin her ikisinin de SWOBS faaliyetlerini ortak girisime devrettigi
anlagiimistir.

Taraflarin faaliyetleri arasindaki yatay ve dikey c¢akismalar degerlendirildiginde, bildirim
konusu dosya bakimindan etkilenen pazarlar; sismik deniz verilerinin toplanmasi, sismik
veri isleme ile sismik veri ekipmani Uretimi ve satigi pazarlari olarak belirlenmistir.
Yapilacak degerlendirmeyi etkilememesi nedeniyle, pazarlar daha alt segmentlere
ayrilmamistir.

Ortak girisimin ise SWOBS faaliyetine yonelik olarak kuruldugu anlagiimaktadir. Dosya
mevcudunda SWOBS faaliyetini diger sismik veri toplama faaliyetlerinden ayiran
hususlar; bu faaliyetin bolgesel olarak gevre faktorlerine ve lojistik zorluklara daha duyarl
oldugu, bu nedenle daha ileri teknoloji ve 6zel metotlar gerektirdigi, SWOBS faaliyetleri
icin kullanilan deniz araglarinin deniz sismik verilerinin toplanmasi igin kullanilan
araclardan farklilastigi ve ¢ok daha kugik olduklari, bu araglarin kablolari ¢gekemedigi,
daha c¢ok deniz zeminindeki kablolarin ve dugumlerin yerlestiriimesine yonelik
yapilandiriidigi, SWOBS faaliyetinin suyun dibindeki alici istasyonundan sismik veri
kaydetmeyi bunyesinde barindirdigi, kullanilan kablolarin da ¢ok daha ylksek deniz
derinlikleri igin dizayn edildigi, SWOBS faaliyeti ile normal veri toplama faaliyetinden daha
kaliteli veri elde edildigi, SWOBS’un daha pahali bir hizmet oldugu ve musterilerin
SWOBS ve diger denizden veri toplama hizmetlerini ayri ayri satin aldigi seklinde
belirtiimigtir. Bu gcergcevede SWOBS pazari ayri bir pazar olarak ele alinmistir.
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G.6. ilgili Cografi Pazar

Bildirim konusu islem bakimindan rekabetin ulusal dizeyden ziyade global diuzeyde
gerceklesmesi, hizmet aliminin global sirketlerin katilimi ile gergeklesen ihaleler
araciliiyla olmasi, sismik hizmetler sektorinde yer alan sirketlerin faaliyetlerini bir
bdlgeden baska bir bolgeye tasinabilir deniz araglari, kaynak ve ekipmanlar araciligiyla
yurutmesi gibi etmenler g6z énunde bulundurularak, ilgili cografi pazar Turkiye ve Dunya
olmak Uzere her iki acidan da ele alinmistir.

G.7. Degerlendirme

Bildirim konusu islemlerden CGG VERITAS'In FUGRO’nun Jeofizik BolUmd’nu
devralmasi ve Uzerinde tek kontrol kurmasi islemi, 2010/4 sayilh Teblig’in 5. maddesi
kapsaminda bir devralma islemidir. Ote yandan ayni Tebli§’in 5. maddesinin Uglinci
fikrasi uyarinca, bir ortak girisimin ayni Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebbisin bulunmasi ve ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir. Buna goére, CGG VERITAS ve FUGRO’nun SEABED
unvanl bir ortak girisim kurmasi isleminin anilan unsurlari tasiyip tasimadigi bakimindan
incelemesi yapildiginda, FUGRO ve CGG VERITAS'In anilan gsirket Uzerinde ortak
kontrole sahip oldugu ve ortak girisimin taraflarindan bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
faaliyetlerini strdurebilecegi anlasiimistir. Bu ¢ercevede, SEABED’in kurulmasi isleminin,
2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir ortak girisim islemi oldugu kanaatine variimistir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, taraflarinin Turkiye ve dinya cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesindeki ciro egiklerini astigi ve etkilenen pazarlarin bulundugu anlasilan
islem, Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma iglemi niteligindedir.

Bildirim konusu islem bakimindan, ilgili cografi pazar olarak dncelikle global diuzeyde
daha sonra Turkiye 0zelinde degerlendirme vyapilmistir. Bu c¢ercevede dosya
mevcudunda yer aldigi Uzere, sismik hizmetler sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin
deniz verilerinin toplanmasi pazarinda 2011 yilina iligkin gelir bazinda elde edilen global
pazar paylari incelenmistir. Buna gore, bildirim konusu islem dncesinde deniz verilerinin
toplanmasi pazarinda, Western Geco sirketinin %(.....) global pazar payiyla ilk sirada yer
aldigi, FUGRO’nun Jeofizik Bolumi’'nu devralmasiyla birlikte CGG VERITAS'In anilan
pazarda %(.....) pazar payiyla ilk siraya ylkselecegi, ancak pazarin yaklasik yarisinin
hala Western Geco, PGS ve TGS sirketlerinin elinde oldugu, dolayisiyla, s6z konusu
durumun, global pazardaki rekabet dizeyini 6nemli oranda etkilemeyecegdi anlasiimigtir.

Ayni pazara iligskin olarak Turkiye agisindan ise, son 3 yildaki buyuklUklerine ve bu alanda
Tarkiye'de faaliyet gdsteren sirketlerin pazar paylarina bakildiginda; CGG VERITAS'In
2009 ve 2010 yillarinda pazarin tamamina, 2011 yilinda ise %(.....) pazar payina sahip
oldugu, ancak bu durumun anilan pazara iligkin projelerin sadece TPAO tarafindan agilan
ihaleler ile gerceklestiriimesi ile ilgili oldugu, bu sure icerisinde sadece CGG VERITAS ve
Rus rakibi Sevmorneftegeofizika (SMNG) sirketinin TPAO igin ¢alistigi, bu nedenle s6z
konusu durumun oOzellikle pazarin ihaleler ile belirlenen yapisindan kaynaklandigi
anlasiimigtir. Dolayisiyla, ihalelerin yenilenmesi ya da yeni ihalelerin agilmasi ile s6z
konusu pazar paylarinda ani degisiklerin gézlenmesi mimkiindir. Ote yandan Tirkiye
agisindan anilan pazarin, sadece ulusal petrol sirketi TPAO’nun kayda deger bir musteri
konumunda bulundugu, vyerel firmalarin hizmet vermedigi ve global pazar ile
karsilastirildiginda kaguk olarak nitelendirilebilecek bir pazar oldugu goériimektedir. Bu
bakimdan, CGG VERITAS'In anilan pazardaki paylarinin bu dizeyde olmasinin pazarin
yapisindan kaynakli ve degismesinin mimkin oldugu; FUGRO’nun ve/veya Jeofizik
Bolumd’'nin Tuarkiye’de herhangi bir faaliyetinin bulunmadigi; bu nedenle devralma
isleminin, pazar yapisinda mevcut durumdan farkli herhangi bir degisiklige, dolayisiyla
rekabetci bir endiseye yol agmayacag@i kanaatine variimistir. Ayrica, TPAO son dénemde
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kendi deniz aracini satin alarak bu alana girmeye karar vermis, MTA da istanbul Gemi
Tersanesi ile Turkiye’de 4x8 km'lik streamer’i olan bir sismik deniz araci insa edilmesi
konusunda anlasmis olup, s6z konusu gelismeler ileriki donemde s6z konusu pazara
olacak yerel yeni giriglere de isaret etmektedir.

Dosya mevcudundan; etkilenen pazarlardan bir digeri olan sismik veri ekipmani pazarina
iliskin olarak, islem taraflarinin bu pazardaki faaliyetleri arasinda urin gesidi seviyesinde
dinya capinda bir ortismenin bulunmadigi, CGG VERITASIn bu alandaki dretiminin
karadan ve denizden sismik veri toplanmasina yonelik jeofizik ekipmani Grin yelpazesini
icerdigi, FUGRO’nun Jeofizik Bolumi’nun ise CGG VERITAS tarafindan dretilmeyen ve
yalniz Hollanda’da satisa sunulan kablolari urettigi, taraflarin Grunlerinin birbirleri ile
ikame edilebilir olmadigi, bununla birlikte, sismik verilerin toplanmasi ile sismik veri
ekipmani arasindaki dikey iligkiden dolayi anilan pazarin incelendigi gorulmektedir.

Dosya mevcudu verilere gére, CGG VERITAS’In dunya ¢apinda sismik deniz ekipmani
pazarindaki pay! %(.....)’dur. Ayrica, Turkiye’de kiguk olgekte bir pazar olan sismik veri
toplama ekipmani pazarindaki 2011 yili pazar paylarina bakildiginda ise gerek dinya
capindaki %(.....)'luk, gerekse Turkiye'deki %(.....)'luk pazar pay! ile CGG VERITAS'In
onemli bir sismik ekipmani saglayicisi oldugu, bununla birlikte, FUGRO vel/veya
FUGRO’nun Jeofizik Bolumd’nin Tarkiye’de bu alanda herhangi bir cirosunun
bulunmamasinin, devralma isleminin Turkiye’de yatay eksende pazar yapisinda bir
degisiklige yol agmayacagi ve FUGRO’nun anilan pazardaki global pazar payinin sadece
%(.....) duzeyinde gerceklestigi anlagiimistir.

Ote yandan anilan devralma isleminin sismik veri toplama ve sismik veri ekipmani
arasindaki iliskiden kaynaklanan dikey etkilerinin ise gerek Turkiye pazarinda gerekse
global pazarda rakiplerin pazardan diglanmasi sonucunu doguracak duzey ve nitelikte
olmayacagi beklenmektedir. Oncelikle, global agidan bakildiginda, CGG VERITAS'In
baslica rakipleri olan Western Geco ve PGS gibi sirketlerin ekipmanlarini ya kendi
kaynaklarindan ya da dgUncu bir ydklenici taraftan sagladigi, bu nedenle islemden
etkilenmeyecedi ifade edilmektedir. Ayrica, sektorde sadece sismik veri toplama ekipmani
Ureticisi olarak hizmet veren bagka sirketlerin de alternatif sismik veri toplama ekipmani
kaynagi olarak yer aldidi, pazara girmek isteyen tesebbusler agisindan ikinci el ekipman
satin alma opsiyonun da bulundugu belirtiimektedir.

Devralma islemi kapsaminda etkilenen pazarlardan sonuncusu olan sismik veri isleme
pazarina iligkin dinya ¢apinda ve Turkiye bazinda 2011 yili pazar paylari incelendiginde;
islem sonucunda taraflarin diinya ¢apinda %(.....)’lik bir pazar payina ulasacagi, bununla
birlikte taraflarin Turkiye’deki pazar paylarinin %(.....)in de altinda oldugunun tahmin
edildigi, 2009 ve 2010 yillarinda bu pazarda islem taraflarinin her ikisinin de Turkiye’de
herhangi bir pazar pay! elde etmedigi ve Turkiye sismik veri isleme pazarina Koktan
Seismic Consulting Ltd., Absolute Imaging ve Beron Petroleum Services sirketlerinin
girdigi, kendi veri isleme merkezi olan TPAO’nun da yeni bir giris yapmay! planladigi
anlasiimistir. Batin bu bilgiler ¢ergevesinde, anilan islem sonunda, Turkiye sismik veri
isleme pazari bakimindan herhangi bir rekabetgi endisenin s6z konusu olmadigi
kanaatine variimistir.

Bildirim konusu islemlerden CGG VERITAS ve FUGRO arasinda kurulan SEABED
unvanli ortak girisimin taraflari arasinda ya da taraflarla ortak girisim arasinda rekabeti
sinirlayici amag veya etkinin bulunup bulunmadidi 2010/4 sayili Tebli§’in 13(3) maddesi
hakimleri kapsaminda degerlendirilmistir.

Ana sirketlerin higbirinin ortak girisimin faaliyette bulunacagi pazarda veya bu pazarin alt
veya Ust pazarinda faaliyet gostermedigi veya sadece bir ana sirketin ortak girisimin
faaliyette bulunacagi pazarda veya bu pazarin alt veya Ust pazarinda faaliyet gosterdigi
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durumlarda, ortak girisimin rekabeti sinirlayici bir ama¢ ve etkisinin bulunmamasi
kosulunun saglanmis oldugu kabul edilmektedir.

CGG VERITAS'In ve FUGRO’nun tim SWOBS islerini SEABED blnyesinde toplamasi
sonucu, iglem taraflarinin SWOBS alaninda herhangi bir faaliyeti kalmayacaktir.
Bildirimde, taraflardan FUGRO’nun bu islem neticesinde yatay ve dikey pazarlarda
SEABED'in faaliyetleri ile ilgili kayda deger herhangi bir faaliyetinin kalmayacagi, SWOBS
faaliyetlerinin ayri bir pazar olarak ele alinmasi durumunda, CGG VERITAS ile SEABED
arasindaki iligkinin de dikey eksende ekipman faaliyetleri ile sinirli olacagi, zira CGG
VERITAS’ In SWOBS ekipmani Urettigi ifade edilmektedir. Bununla birlikte anilan dikey
iliskinin, pazarda yer alan diger SWOBS ekipman ureticileri ve kisiye 6zel teknolojili
SWOBS rakipleri nedeniyle pazar kapama etkisi yaratmayacagi, SWOBS ekipman
pazarinin toplam ekipman pazarinin %5-10’unu olusturmasi nedeniyle ekipman Ureticileri
Uzerinde de bir etki yaratmayacag@i belirtimektedir. Alt pazara iligkin olarak ise, SWOBS
veri igleme faaliyetinin, toplam veri isleme pazarinin %2'den de az bir pargasini
olusturmasi nedeniyle bu pazarda da, bir pazar kapama etkisinin mimkuin olmadigi
anlasiimaktadir. Tum bu degerlendirmeler global perspektiften olup, Turkiye agisindan
ortak girisim islemi degerlendirildiginde ise, taraflarin higbirinin Turkiye’de SWOBS
faaliyetinin bulunmamasi ve ortak girisimin de henuz kurulmamig olmasi sebebiyle,
mevcut durumda rekabeti sinirlayici bir ama¢ veya etkinin oldugundan s6z etmek
mumkun gdézikmemektedir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayill Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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