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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-6-012 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-22/262-115

Karar Tarihi : 15.04.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan) Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Burcu OLGUN, Enes YASAN, Yavuz Mahmut SIMSEK

C. BILDIRIMDE
BULUNANLAR : - Ankey S.A.
Temsilcisi: Av. Merter OZAY
Kerim Bey Koskl Goztepe Mahallesi Tanzimat Sokak No:63/1
Kadikdy/istanbul

D. DOSYA KONUSU: RR Turizm Yatinnmlari Anonim Sirketi’nin ortak
kontroliiniin Ankey S.A. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 01.04.2021 tarih ve 16672 sayi
ile giren ve 13.04.2021 tarih ve 17020 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Gzerine
dizenlenen 14.04.2021 tarih ve 2021-6-012/OI sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, RR Turizm Yatirimlari Anonim Sirketi’nin (RR) sermayesini temsil eden
paylarin (.....)'sinin, Chelsey Investissement S.A. (CHELSEY) ve Kah Investment
SARL'In (KAH) ortak kontrolinde bulunan Ankey S.A (ANKEY) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmigtir.

Bildirim konusu islemin temelini, 22.01.2021 tarihinde RR hissedarlari Ahmet Rifat
SERT ve Ridvan GUZEL (DEVREDENLER) ile ANKEY arasinda akdedilen Pay Alim
Sozlesmesi ve 18.02.2021 tarihinde ayni taraflar arasinda akdedilen Ortak Girisim ve
Pay Sahipleri Sézlesmesi (SOZLESME) olusturmaktadir. Pay Alm Sdézlesmesi
hukumlerine gore RR’nin mevcut sermayesi primli olarak artirilacak, ardindan RR
hisselerinin (.....)’'si ANKEY tarafindan devralinacaktir. Buna karsilik Ahmet Rifat
SERT ve Ridvan GUZEL, RR’deki (.....)’er hisselerini ellerinde bulundurmaya devam
edeceklerdir. islem sonrasinda DEVREDENLER A grubu, ANKEY ise B grubu hisse
sahibi olacaktir. Bu bilgiler 1siginda RR’nin islem 6ncesi ve sonrasindaki hissedarlik
yapilarina asagidaki tabloda yer verilmigtir.
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Tablo-1: RR’nin islem Oncesi ve islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi

islem Oncesi Hissedarlik Yapisi islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Hissedar Hisse Orani (%) Hissedar Hisse Orani (%)
Ahmet Rifat SERT (....) | Ahmet Rifat SERT (o)
Ridvan GUZEL (|
Ridvan GUZEL (.....) ANKEY )
TOPLAM 100 | TOPLAM 100
Kaynak: Bildirim Formu

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendine gore
kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir tesebblsin tamaminin ya da
bir kisminin dogrudan veya dolayli kontrolinin bir ya da daha fazla tesebbus
tarafindan devralinmasi 4054 sayili Kanunun 7. maddesi kapsaminda birlesme veya
devralma iglemi sayilir. Bildirime konu igslem ile RR hissedarlik yapisinda kontrol
degisikligi yapiimasi planlanmaktadir.

Birlesme ve Devralma Sayillan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un
(KILAVUZ) 74. paragrafi “..ortaklagsa kontrol edilen bir tesebbiise — hélihazirdaki
kontrol sahibi hissedarlara ek olarak ya da bunlardan birinin yerine ge¢gmek lizere —
yeni bir hissedarin dahil olmasi, her ne kadar s6z konusu tesebblis islem éncesinde
ve sonrasinda ortaklasa kontrol edilse de, bildirime tabi bir yogunlasma tegkil
etmektedir.” seklindedir. Bu kapsamda bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi olup taraflarin cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7.
maddesinin birinci flkrasinda dngorilen esikleri agsmasi nedeniyle islem izne tabidir.

KILAVUZ'un 48. paragrafinda; “iki ya da daha fazla tesebbiis ya da kisi baska bir
tesebbliis lzerinde belirleyici etki uygulama imkénina sahipse ortak kontrolden s6z
edilecektir. Bu anlamda belirleyici etki bir tesebbiisiin stratejik ticari davraniglarini
belirleyen eylemleri engelleme yetkisi anlamina gelir. Belirli bir hissedara bir
tesebbliste stratejik kararlari belirleme yetkisi veren tek kontroliin aksine, ortak
kontroliin 6zelligi iki ya da daha fazla ana sirketin énerilen stratejik kararlari reddetme
yetkisinden kaynaklanan kilitteme olasiligidir. Ortak kontrole sahip hissedarlar ortak
girisimin ticari politikasina karar verirken ortak bir anlayisa sahip olmak ve igbirligi
yapmak zorundadir. Hissedarlar (ana sirketler) kontrol edilen tesebbliisle (ortak
girisim) ilgili 6nemli kararlarda mutabakata varmak zorundaysa ortak kontrol s6z
konusudur.” ifadelerine yer verilmistir.

Dosya kapsaminda sunulan bilgilere goére islemden 6nce RR’yi ortak kontrol eden
DEVREDENLER, iglem sonrasinda %(.....) oranda A grubu pay sahibi olacak,
artinimis sermayeyi devralan ANKEY ise %(.....) oraninda B grubu pay sahibi
olacaktir. SOZLESME’nin 5.3. maddesi su sekildedir:

“.)

Yukaridaki SOZLESME hikmi incelendiginde, DEVREDENLER’in A grubu paylari
elinde bulunduran tek bir grup olarak hareket etmeyi taahhut ettikleri, B grubu paylari
elinde bulunduran ANKEY karsisinda tek bir ittifak olarak yer alacaklari
anlasiimaktadir. DEVREDENLER’in tek bir temsilci tarafindan temsil edilecek
olmalari, fiili olarak kendi iclerinde farkh karar alinmasi ihtimalini ortadan
kaldirmaktadir. Ayrica s6z konusu hukum, hukuki olarak da DEVREDENLER’in RR
ile ilgili her tarli kararda oy haklarini birlikte kullanacaklarini gosteren bir anlagsma
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anlamina gelmektedir. Dolayisiyla islem sonrasinda RR Uzerinde ANKEY ile
DEVREDENLER’in ortak s6z sahibi olacagi, ANKEY ile DEVREDENLER’den birisi
arasinda digerini  dislayici  bir ittifak  kurulmasinin  miUmkdn  olmadigi
degerlendiriimektedir.

SOZLESME’nin 16.1.i. maddesine gore sirket olagan ve olaganistii Genel Kurul
toplantilarindaki toplanti nisabi, sirket paylarinin en az (.....)'ini elinde bulunduran pay
sahiplerinin katilimi ile saglanacak olup, hazir bulunanlarin (.....)i ile karar
alinabilecektir. SOZLESME'nin 16.1.v. maddesinde ise, Tirk Ticaret Kanunu’nda
(TTK) zorunlu tutulan durumlarda Genel Kurul kararlarinin, sirket toplam
sermayesinin  en az (.....)inin olumlu oyu ile alinacagr duzenlenmigtir.
SOZLESME’nin 16.2. maddesinde, RR Yoénetim Kurulu Gyelerinin  (.....)
DEVREDENLER, diger (.....) ise ANKEY tarafindan gosterilecek toplam (.....)
tarafindan olusacag belirtiimigtir. Yénetim Kurulu’'nun, dyelerinin ¢odunlugu ile
toplanacagi ve DEVREDENLER tarafindan gosterilen en az (.....) Uye ile ANKEY
tarafindan gdsterilen en az (.....) Uyenin toplantiya katilarak olumlu oy kullanmalari
sarti ile hazir bulunan dyelerin ¢cogunlugunun olumlu oyu ile karar alacagi
belirtilmistir. Ayrica, herhangi bir pay devrine onay verilmesi ve pay devrinin pay
defterine kaydedilmesi, ilgili taraf islemlerinin ve grup ic¢i islemlerin onaylanmasi gibi
bazi 6nemli konularda tum Yonetim Kurulu uGyelerinin olumlu oyuyla karar
alinabilecegi duzenlenmigtir. Dosya kapsaminda sunulan bilgiler ve yukarida yer
verilen SOZLESME hukUmleri birlikte degerlendirildiginde, KILAVUZ hikimleri
uyarinca islem sonrasinda DEVREDENLER ve ANKEY’in RR Uzerinde belirleyici etki
uygulama imkanina sahip olacaklari ve boéylece RR'’yi ortak kontrol edecekleri
anlasiimaktadir.

2010/4 sayih Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Griin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gdsterdigi herhangi bir Grin
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Gran pazarlari
etkilenen pazarlari olusturmaktadir. Dosya kapsaminda yer alan bilgilerden
CHELSEY, KAH ve ANKEY’in Turkiye’de herhangi bir pazarda dogrudan veya dolayl
olarak faaliyet goéstermedikleri, RR’nin ise yalnizca Antalya’da “LIU Resort Side”
isminde bir otelin ingaati ve isletiimesi amaci ile kurulmus olup bagka bir faaliyetinin
bulunmadigi anlagiimaktadir.

Dosya kapsaminda verilen bilgilere gore RR tarafindan yuratilen s6z konusu otel
ingsaatinin halen devam etmekte oldugu ve dolayisiyla RR’nin otelcilik hizmetleri
pazarinda henuz atfedilebilir bir pazar payinin bulunmadigi ifade edilmistir. RR’nin
hissedarlari olan DEVREDENLER'in ise Turkiye'de otelcilik alaninda baska herhangi
bir faaliyeti bulunmadigi, islem taraflarindan yalnizca CHELSEY’in Fransa’da otelcilik
hizmetleri sundugu belirtiimigtir. Dolayisiyla dosya kapsaminda CHELSEY ile RR
arasinda otelcilik hizmetleri pazarinda potansiyel bir yatay ortusme olabilecektir.
Bununla birlikte, RR’nin otelcilik hizmetleri pazarinda hentiz atfedilebilir bir pazar payi
olusmamasi ve diger islem taraflarinin Turkiye’de higbir faaliyetinin bulunmamasi
sebepleriyle, islem neticesinde Turkiye'de etkilenen pazar bulunmadigi
degerlendiriimektedir. Kiresel anlamda meydana gelebilecek s6z konusu potansiyel
ortismenin ise isbu dosya bakimindan g6z ardi edilebilir nitelikte oldugu
degerlendiriimektedir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler ¢ergevesinde, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi cercevesinde herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli
Olclde azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine ulagiimigtir.
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H. SONUG

(15) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayilil Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli
Olcide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,
gerekceli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde
yargi yolu acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

4/4



