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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-2-052 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 23-01/4-3

Karar Tarihi : 05.01.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Evrim Ozgiil KAZAK, Ahmet SAHIN, Fatma ABAZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Greenlake Asia Holdings Il Pte. Ltd.
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Biisra AKTURE,
Av. Selen TOMA
Orjin Maslak Eski Buyukdere Cad. No:27 K:11 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Serentica Renewables (Singapore) Private Limited’in ortak
kontroliiniin hisse devri yoluyla Greenlake Asia Holdings Il Pte. Ltd. ve
Serentica Renewables Private Limited-Mauritius tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 07.12.2022 tarih ve
33599 sayi ile intikal eden ve 29.12.2022 tarih ve 34212 sayi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 02.01.2023 tarih ve 2022-2-052/Oi sayili
Ortak Girisim On inceleme Raporu gériisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirim ile halihazirda Serentica Renewables Private Limited — Mauritius’un
(SERENTICA MAURITIUS) %(.....) hisse oranina sahip oldugu Serentica Renewables
(Singapore) Private Limited’in (SERENTICA RENEWABLES) ortak kontrolinin hisse
devri yoluyla Greenlake Asia Holdings Il Pte. Ltd. (GREENLAKE ASIA) ve
SERENTICA MAURITIUS tarafindan devralinmasi suretiyle SERENTICA
RENEWABLES Uzerinde ortak girisim kurulmasi islemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islemin temelini GREENLAKE ASIA, SERENTICA MAURITIUS ile
SERENTICA MAURITIUS’un %(.....) istiraki Serentica Renewables India Private
Limited (SERENTICA INDIA)! arasinda 07.12.2022 tarihinde imzalanan Menkul

1 Planlanan iglem kapsaminda, SERENTICA RENEWABLES’In, SERENTICA INDIA'nin
O0zsermayesinin %(.....) devralacagi beyan edilmistir. Bu baglamda, SERENTICA INDIA, SERENTICA
RENEWABLES’in %100 istiraki olacaktir. S6z konusu islemin neticelenmesi sonrasinda GREENLAKE
ASIA ve SERENTICA MAURITIUS, SERENTICA RENEWABLES dolayisiyla SERENTICA INDIA
lizerinde ortak kontrol sahibi olacaktir. SERENTICA INDIA, Twinstar Overseas Limited tarafindan
Hindistan’da yenilenebilir enerji Uretim projeleri, kamu hizmeti projeleri ve enerji déntsimu ile
karbonsuzlastirma projeleri insa etmek, gelistirmek ve isletmek igin kurulan bir Hint enerji platformudur.
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Kiymetler Abonelik ve Hissedarlar Sozlesmesi (Sozlesme) olugsturmaktadir. S6zlesme
hdkUmleri uyarinca, islemin kapanisinda GREENLAKE ASIA, tesis edilecek ortak
girisimin %(.....) oraninda hissesini devralacak ve kalan %(.....) oranindaki hisse
SERENTICA MAURITIUS'a ait olacaktir. ilaveten, GREENLAKE ASIA ve
SERENTICA MAURITIUS, ortak girisimin oy haklarina esit oranda sahip olacaktir.
Bildirim Formunda iglem degerinin, (.....) ABD dolari olacadi ve iglemin ekonomik
gerekgesi kapsaminda, (.....)? ifade edilmistir.

2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesinin Uguncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hUkmune yer
verilmigtir. Anilan hukim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebbusun
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam iglevsel) olarak ortaya
cikmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Mevcut islem bakimindan, kapanis igslemi ile birlikte ortak girisim, her biri esit oy
hakkina sahip olacak olan SERENTICA MAURITIUS ve GREENLAKE ASIA
tarafindan ortak kontrol edilecektir ve yonetimde esit temsil s6z konusu olacaktir.
GREENLAKE ASIA ve SERENTICA MAURITIUS'un her biri ortak girisimin yénetim
kuruluna (.....), SERENTICA INDIA'nin yonetim kuruluna ise (.....) yoOnetici
atayabilecektir. Diger yandan, (.....).

Ortak kontrollin gergeklesip gerceklesmedigini tespit ederken ana tesebbuslerin esit
oy hakkina sahip olmasi veya karar organlarinda esit Uyeyle temsil edilmesi; ana
tesebbuslerden bazilarinin azinlik paylarina sahip olmasina ragmen veto haklarini
elinde bulundurmasi, oylamalarda ortak hareket edilmesi gibi hususlar belirleyici
olmaktadir. Diger bir deyisle, ortak kontrol sadece hissedarlik yapisiyla degil, karar
alma sureci ile yonetim mekanizmasinin tasarimi, girketin énemli kararlarinda veto
hakkinin varhgi, hukukiffiili olarak oy haklarinin birlikte kullaniimasi ihtimalleri ve
belirleyici oyun yoklugu gibi faktorlerin degerlendiriimesiyle ilgilidir. islem kapanisinda
GREENLAKE ASIA ve SERENTICA MAURITIUS stratejik kararlari veto etme hakkina
sahip olacaktir.? islem kapsaminda tesis edilen Sézlesme cercevesinde, SERENTICA
RENEWABLES'In karar alma ve yonetilme surecleri Uzerinde ortaklardan sadece
birinin tek basina kontrolinin bulunmadigi, ortak girisim tarafi her bir tesebbusin ve
dolayisiyla ortaklarin her ikisinin de SERENTICA RENEWABLES Uzerinde belirleyici
etki uygulama olanagina sahip olduklari anlasildigindan ortak kontrol unsurunun
saglanmis oldugu, dolayisiyla bildirim konusu iglem sonrasinda SERENTICA
RENEWABLES uzerinde GREENLAKE ASIA ve SERENTICA MAURITIUS’un ortak
kontrole sahip olacagi degerlendiriimektedir.

Bildirim Formunda yer alan bilgilerden; islemin tamamlanmasinin ardindan
SERENTICA RENEWABLES’In gunluk faaliyetlerine 6zgulenmig bir yonetime ve
islerini bagimsiz olarak yurutmek icin yeterli varliga, personele ve mali kaynaklara
sahip olacagi, faaliyetlerinin KKR ve SERENTICA MAURITIUS'un ticari
faaliyetlerinden farkli ve ayri olacadi anlasiimaktadir. Bu ¢ergcevede, islemin
tamamlanmasi sonrasinda SERENTICA RENEWABLES’In pazarda bagimsiz olarak

Dokuz istiraki bulunan SERENTICA INDIA’nin istiraklerinden higbiri Hindistan’da halihazirda herhangi
bir ticari faaliyete baglamamistir.

2 Karar kapsaminda KKR & Co. Inc. ve istirakleri birlikte “KKR” olarak aniimaktadir.

3 Asagida siralanan konularda karar alirken ortak girisim tarafi her iki tesebbiisiin de onayi
gerekmektedir: (.....)
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faaliyet gostermek icin yeterli kaynaga sahip olacagi degerlendiriimektedir. Dahasi,
ortak girigsimin operasyonel agidan ekonomik olarak 6zerk olacagi ve gelirlerini Gguncu
taraf mugterilerden elde edecegi bilgisi 1s1ginda, ortak girisimin satig ve satin almada
ana sirketlere bagimli olmayacagi anlasiimaktadir. Ayrica s6z konusu ortak girisim igin
sinirl stire ongorulmedigi dolayisiyla tesebbusun kalici olarak faaliyet gosterecegi
Bildirim Formu kapsaminda ifade edilmistir.

Bu kapsamda bildirim konusu islem sonrasinda SERENTICA RENEWABLES’In
bagimsiz bir iktisadi varligin tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecegi, bir bagka
ifadeyle tam iglevsel bir ortak girisim niteliginde olacagi, bu nedenle iglemin 2010/4
saylli Teblig'in 5. maddesinin Gg¢lncl fikrasi uyarinca, anilan maddenin birinci
fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma iglemi niteliginde oldugu
degerlendiriimektedir. islem taraflarinin cirolari 2010/4 sayil Teblig'in 7. maddesinin
birinci fikrasinda ongorulen esikleri astigindan, iglem izne tabidir.

Ortak girisim konusu SERENTICA RENEWABLES’In Turkiye’de herhangi bir is birimi
ve faaliyeti bulunmamaktadir. Halihazirda Hindistan diginda proje gelistirme plani
bulunmayan tesebbusun, gelistirilebilecek tim kamu hizmeti/ener;ji
donusumu/karbonsuzlastirma projelerinin Hindistan’da olmasi 6ngoérulmektedir. Ortak
girisim tarafi GREENLAKE ASIA’nin ise Turkiye’de veya dinyanin baska bir yerinde
faaliyeti bulunmamakla birlikte, GREENLAKE ASIA Gzerinde kontrol sahibi olan KKR,
Turkiye'de farkh portfoy sirketleri aracihgiyla faaliyette bulunmaktadir. Ote yandan,
ortak girisim tarafi diger tesebblis SERENTICA MAURITIUS’un Tulrkiye’de herhangi
bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Bu cgercevede ortak girisim taraflari GREENLAKE ASIA ve SERENTICA MAURITIUS
ile ortak girisim konusu SERENTICA RENEWABLES’In faaliyetleri acisindan
Tarkiye'de yatay ya da dikey bir 6rtugsme bulunmadigi degerlendiriimektedir.

Sonug olarak, yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmeler ¢cergevesinde bildirime
konu iglem ile 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum
yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi olmak Uzere etkin
rekabetin 6nemli Ol¢cude azaltimasi sonucunun ortaya c¢ikmayacagi kanaatine
varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli Ol¢lde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/4



