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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
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Uyeler : Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,
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B. RAPORTORLER: Nazli ONAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Venetos Holding AG
Temsilcisi: Av.M. Togan Turan
Sun Plaza, Bilim Sokak No:5 Kat:14, 34398 Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Renova Holding Ltd.tarafindan dolayl olarak kontrol edilen
Venetos Holding AG’nin Schmolz+Bickenbach AG’yi devralmasi islemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 05.02.2014 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 05.02.2014 tarih ve 2014-5-04/O1 sayili On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bahse konu islem, Schmolz+Bickenbach AG’nin (S+B AG), Renova Holding Ltd.
(Renova) tarafindan dolayli olarak kontrol edilen bir yatirim sirketi olan Venetos Holding
AG (Venetos) tarafindan devralinmasi islemidir. Bahse konu islemde Venetos devralan,
S+B AG devredilen, Schmolz+Bickenbach Gmbh&Co.KG (S+B KG) ise devreden
taraftir.

Yakin donemde, Venetos, S+B AG’nin hisselerinin %25.51’ini devralmistir. Taraflar
arasinda imzalanan Hissedarlik So6zlesmesi uyarinca, Renova’nin yonetim kurulunun
¢ogunlugunu se¢me hakki, S+B KG'nin ise azinlik haklarini koruma amacli, sirketin
tasfiyesi gibi hususlarda veto hakki olacaktir. Diger tim hususlarda Renova’nin son
karari verme hakki bulunacaktir. Venetos, Hissedarlar S6zlesmesi’'nin tanidigi yetkiler
sayesinde, S+B KG’ye bagli hisselere ait haklari da kontrol edebilecektir. Renova,
hedef gsirketin hisselerinin en az %40.46’sini kontrol edecedinden, Ortaklik Kurulu
toplantilarina da ¢gogu zaman ortaklarin yalnizca %50-63’U katildigindan, Renova, S+B
AG uzerinde kontrole sahip olacaktir.

Alici Renova, grup sirketleri aracihigiyla Tarkiye’de bazi sirketlerde hisse sahibidir.
Renova’nin grup sirketlerinden biri olan “Avelar Energy Group”, “Avelar yenilenebilir
Eneriji Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. hisselerinin %51’ine sahiptir. S6z konusu
sirket higbir zaman aktif olarak faaliyet gostermemis olup, halen tasfiye agsamasindadir.
Renova’'nin fiilen kontrol etmekte oldugu “Sulzer Ltd” ise, “Sulzer Pompa Cdzumleri
Ltd.Sti.” hisselerinin %99,7’sine sahiptir. Sirketin faaliyet konusu pompa uretimi ve
bakimidir. Renova’nin hisselerinin %50’sinden azina sahip oldugu “OC Oerlikon
Corporation AG”nin istiraki olan “Oerlikon Balzers Kaplama Sanayi ve Tic.Ltd.$ti"nin
faaliyet alani ise, galisma yuzeyleri igin PVD kaplama tretmektir.
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(7) Devre konu sirket olan S+B AG’nin Turkiye'deki faaliyetleri, tek istiraki olan
“Schmolz+Bickenbach Celik A.S.” nin faaliyetleri ile, minhasir olmayan distribatorlere
veya son kullanicilara Avrupa’da bulunan Uretim girketleri aracihigiyla yaptigi dogrudan
satislardan ibarettir. Sirket, mihendislik amacli uzun ¢elik GrlGnlerinin, paslanmaz uzun
celik drunlerinin  ve wuzun takim celiklerinin Uretimi ve dogrudan tedarikini
gerceklestirmektedir.

8) Islem sonucunda, Renova, Venetos araciliyiyla sahip oldugu hisseler ve Hissedarlik
Sozlesmesinde kendisine taninan yetkilerle S+B AG Uzerinde Kkontrol tesis
edeceginden, s6z konusu islem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi anlaminda bir
devralma islemidir.

(9) Dosya mevcutlarindan taraflarin Turkiye ve dunya cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7.
maddesinde yer alan ciro esiklerini astigi, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulundan izin
alinmasi gereken bir devralma islemi niteliginde oldugu tespit edilmistir.

(10) Basvuru konusu islemde, hedef sirket olan S+B AG, uzun celik Urtnlerinin Gretimi,
islenmesi ve dagitimi konusunda faaliyet gostermektedir. Alicinin ise bu pazarlarda
gerek dinyada gerekse Turkiye’de herhangi bir faaliyet bulunmamaktadir. Bu durumda,
devralma igleminde etkilenen bir pazar bulunmadigi ve islemin herhangi bir
yogunlagsmaya sebebiyet vermeyecegi kanaati olusmustur.

H. SONUG

(11) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayil
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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