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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-2-071 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-67/906-439

Karar Tarihi : 30.12.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: Evrim Ozgil KAZAK, Ahmet YALCIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - CPP Investment.
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK, Av. Ali Kagan UCAR,
Av. Hakan DEMIRKAN, Av. Uzay Gérkem YILDIZ,
Av. Leman Hilal OZTURK
ELIG Gurkaynak Avukatlik Biirosu, Citlenbik Sokak No.12
Yildiz Mahallesi Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Halihazirda Votorantim S.A’nin tek kontroliinde bulunan
Votener-Votorantim Comercializadora de Energia Ltda.’nin ortak kontroliniin
CPP Investments tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 15.11.2021 tarih ve
22908 sayi ile intikal eden ve 10.12.2021 tarih ve 23613 sayi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim izerine diizenlenen 24.12.2021 tarih, 2021-2-071/0i sayili
Devralma On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, hélihazirda Votorantim S.A.’nin (VOTORANTIM) tek kontrolinde bulunan
Votener-Votorantim Comercializadora de Energia Ltda’nin (VOTENER) ortak
kontrolinun CPP ve VOTORANTIM tarafindan devralinmasi iglemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
sayili Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

VOTENER hélihazirda, VOTORANTIM’in %100 istiraki olan Votorantim Geragcao de
Energia S.A.’nin (VGE) bir istirakidir. islem éncesinde, VOTENER’in %99,99 hissesi
VGE'’ye ait olup, %0,01’lik hissesi VOTORANTIM’e aittir. Taraflar arasinda imzalanan
On Protokol uyarinca gergeklestirilecek olan yeniden yapilandirma kapsaminda VGE,
CPP ve VOTORANTIM tarafindan ortak kontrol edilen VTRM Energia Participacoes
S.A. (VTRM) ile birlesecektir. islemin kapanisinda, VGE, VOTENER'de %100 paya
sahip olacaktir ve VTRM ile birlesen VGE’nin tuzel kisiligi sona erecektir. Sonug
olarak, VTRM, VOTENER'in hisselerinin %100’lUne sahip olacak ve VOTENER, CPP
ve VOTORANTIM tarafindan ortak kontrol edilecektir. VOTENER, islem sonrasinda
dogrudan VTRM’nin altinda yer alacaktir. Bildirime konu islem incelendiginde,
VTRM’nin VOTORANTIM ve CPP’nin ortak kontroliinde olmasi sebebiyle CPP ve
VOTORANTIM’in, VOTENER'i de ortak kontrol edeceg@i anlasiimaktadir. Bildirime
konu igslem 2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesi gercevesinde tam islevsel bir ortak
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girisim olusturulmasi olarak nitelendirilebilecektir. Bu sebeple bildirime konu iglem
2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi cercevesinde bir devralma islemidir. islem
taraflarinin cirolari 2010/4 sayil Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorulen
esikleri agtigindan, islem izne tabidir.

Dosya konusu islem bakimindan ilgili Grun pazari, Gzerinde ortak kontrol tesis edilecek
olan VOTENER'in faaliyetleri dogrultusunda “elektrik enerjisi Uretimi ve satis1” olarak
tespit edilmigtir.

2010/4 sayilh Teblig uyarinca bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin
pazarinin alt veya ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Gran pazarlari,
etkilenen pazarlari olusturmaktadir.

Islem taraflarindan VOTORANTIM’in Brezilya’da elektrik tretim ve satigi alaninda
faaliyeti bulunmaktadir. Ayrica islem taraflarindan VOTORANTIM ve CPP’nin ortak
kontrol ettikleri VTRM araciligi ile Brezilya’da elektrik Gretimi ve satisi alaninda faaliyet
gosterdikleri gérulmektedir. Uzerinde ortak kontrol tesis edilen VOTENER'in ise
yalnizca Brezilya’da elektrik Uretim ve satisi alaninda faaliyet goOsterdigi bilgisi
dahilinde islem taraflarinin faaliyetlerinin Brezilya’da ortistugu gorilmektedir.

Bununla birlikte, islemin Tarkiye'deki etkileri incelendiginde, elektrik Uretimi ve satisi
ilgili  Grln pazarinda islem taraflarinin Tuarkiye’de herhangi bir faaliyeti
bulunmadigindan taraflarin faaliyetleri arasinda yatay ya da dikey bir ortisme
bulunmamaktadir.

Yukaridaki bilgi ve degerlendirmeler dogrultusunda, Turkiye'de gerek yatay gerekse
dikey ortusmenin olmadigi dikkate alinarak bildirime konu iglem sonucu 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli dlgtide
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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