REKABET KURULU KARARI
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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK (Bagkan Y)

Uyeler :A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Murat GENCER,
Prof. Dr. Zihti AYTAC, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Tuncay SONGOR, Kublay ATASAYAR, M. Sirag ASLAN

B- RAPORTORLER: F.Yegsim AKCOLLU, Hakan Deniz KARAKOC

C- BILDIRIMDE BULUNAN: - Nissho Iwai Corporation
Temsilcisi: Av. Secil ABALI
- Nichimen Corporation
Temsilcisi: Av. Secil ABALI
Gulli Sok. No: 1 80630 3. Levent istanbul

D- TARAFLAR: - Nissho Iwai Corporation
3-1, Daiba 2-chome, Minato-ku,
Tokyo 135-8655 JAPONYA
- Nichimen Corporation
1-23, Shiba 4-chome, Minato-ku,
Tokyo 108-8405 JAPONYA

E- DOSYA KONUSU: Nissho Iwai Corporation ve Nichimen Corporation
tarafindan ortak bir holding sirketi kurmak amaciyla yapilan misterek hisse
devri islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERi: Kurum kayitlarina 3.3.2003 tarih ve 875 sayi;
10.3.2003 tarih ve 982, 983, 984 sayilari ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen 18.3.2003 tarih
2003-1-35/0i-03-FYA sayili Birlesme On inceleme Raporu, 24.3.2003 tarih,
REK.0.05.00.00/35 sayili Bagkanlik onergesi ile 03-22 sayili Kurul toplantisinda
goOrusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Nichimen Corporation ile Nissho
Iwai Corporation’in aralarinda imzalamis olduklari Hisse Devri Sozlesmesi ile
"Nissho Iwai-Nichimen Holdings Corporation" unvanli ortak bir holding sirketi altinda
birlesmeleri igleminin, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblid'in
4. maddesi kapsaminda izne tabi bir birlesme islemi oldugu, fakat s6z konusu
birlesme islemi sonucunda ayni Kanun’un 7. maddesinde belirtilen, bir hakim
durumun vyaratiimasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece

REKABET KURUMU 1




rekabetin olumsuz yonde etkilenmesinin s6z konusu olmadigi, bu nedenle anilan
birlesme islemine izin verilmesinde herhangi bir sakincanin bulunmadigi ifade
edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Nissho Iwai Corporation (Nissho)

Hisseleri halka agik olan Nissho, Japonya tabiyetli ¢ok uluslu bir girkettir.
Nissho, Nissho Iwai Sirketler Grubu'nun holding sirketi olup, faaliyet gosterdigi
sektorler; makine, metal, enerji, kimyasal maddeler, tiketici UGrUnleri, turizm, finansal
hizmetler ve ingaat ile sehir geligsimidir. Turkiye’de herhangi bir Uretim tesisi
bulunmamakla birlikte Nissho, kimyasal solvent Urtnlerini temsilcisi Arkem Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S., diger Urinlerini ise Nissho lwai Europe Plc.’nin istanbul
temsilciligi vasitasi ile ithal etmektedir.

Codunluk hisseleri borsada islem gdéren Nissho’nun birlesme Oncesi
hissedarlik yapisi asagida sunulmustur.

Tablo 1- Nissho’nun Birlesme Oncesi Hissedarlik Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
UFJ Bank Ltd. 4,51
Mizuho Corporate Bank Ltd. 4,01

The Daiwa Bank Ltd. 3,83

Kobe Steel Ltd. 2,85
Nipponkao Insurance Co. Ltd. 2,74
Diger 82,06

H.1.2. Nichimen Corporation (Nichimen)

Nichimen Sirketler Grubu'nun holding sirketi olan Nichimen Japonya tabiyetli
¢ok uluslu bir girkettir. Hisseleri halka agik olup, faaliyet alanlari; tliketici Grlnleri,
makine, metal, petrol Urlnleri, enerji, kimyasal Urlnler, farmasétik drtnler, sehir
geligimi, turizm, tibbi sistemler, finansal hizmetler ve yayinciliktir. Nichimen’in
Tarkiye’de herhangi bir dretimi ya da bagli tesebblst bulunmamaktadir. Ancak,
Abdulkadir Ozcan Otomotiv Lastik A.S. Nichimen’in araba lastigi satisi ile ilgili
temsilciligini yuruttirken, Kortem Mumessillik ve Ticaret A.S. ise asetat ¢ekicisi satigi
yapan lokal temsilcisidir.

Cogdunluk hisseleri borsada islem goéren Nichimen’in birlesme Oncesi
hissedarlik yapisi asagida yer almaktadir.

Tablo 2- Nichimen’in Birlesme Oncesi Hissedarlik Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
UFJ Bank Ltd. 4,42
The Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. 3,60
Daido Life Insurance Company 3,35
The Tokio Marine & Fire Insurance Co. Ltd. 3,06
The Daiwa Bank Ltd. 2,83
Diger 82,74
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H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Birlesme islemi taraflari olan tesebbuslerin Tlrkiye pazarinda ithalat vasitasi
ile pek ¢cok sektdrde faaliyetleri bulunmaktadir. Taraflarin Tarkiye pazarina satisini
gerceklestirdikleri Urtnler g6zénune alindiginda ilgili Grin pazarlari asagidaki gibidir:

- Tibbi cihazlar (Nissho),

- Otomobiller (Nissho),

- Araclar icin lastikler (ingaat araclari igin arazi lastigi) (Nissho),

- Beta metil naftalin (Nissho),

- Meteor (hasarat ilaci) (Nissho),

- Optik fibre kablolari (Nissho),

- Paslanmaz celik cubuklari (Nissho),

- Bakir tupler (Nissho),

- Vakum devre kiricisi (Nissho),

- Kimyasal solventler (Toluen, N-Butil Asetat, Etil Asetat, Butil Glikol,
White Spirit) (Nissho),

- Paslanmaz celik geritler (Nishimen),

- Nitrosellloz (Nishimen),

- Kloropen kauguk (Nishimen),

- Iki eksenli poliamid film (Nishimen),

- Poliasetal recine (Nishimen),

- %100 koton iplikle boyanmig gofre kumas (Nishimen),

- Asetat cekicisi (Nishimen),

- Araglar igin lastikler ( binek otomobiller i¢in hafif lastikler ile kamyon
ve otobusler i¢in agir lastikler vb. ) (Nishimen)

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Nichimen ve Nissho'nun tum Turkiye genelinde faaliyette bulunmalari
nedeniyle ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlaridir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Nichimen ve Nissho 11.12.2002 tarihinde imzalamis olduklari so6zlesme
uyarinca, mugsterek hisse devri isleminin gerceklestirilmesi ile ilgili hususlari kabul
etmislerdir. Hisse devri sonucunda s6z konusu sirketler Nissho Iwai-Nichimen
Holdings Corporation (Nissho-Nichimen) sirketinin mulkiyeti altinda birleseceklerdir.
Dolayisiyla bildirime konu islem, 1997/1 sayili Teblig’'in 2. maddesinin (a) bendi
geregince bir birlesmedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Nichimen ve Nissho’nun Turkiye pazarindaki
cirolarinin 1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile dedisik 4. maddesinde
belirtilen 25 trilyon TL.'lik esigi ge¢cmedidi, ancak Nissho’nun kimyasal solventler ilgili
ardn pazarinin alt pazarlari olan toluen, n-bitil asetat, etil asetat, butil glikol, white
spirit pazarlarinda %25 pazar payl esigini astigi, dolayisiyla anilan islemin
1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi oldugu anlagiimigtir.
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Tablo 3- Nissho’'nun Pazar Paylari

ilgili Uriin Pazar Pazar Payi(%)
Toluen
N-batil asetat
Etil asetat
Batil glikol
White spirit

Yukarida belirtilen ilgili Grin pazarlar disinda kalan tibbi cihazlar, otomobiller,
araclar icin lastikler (ingaat araclari icin arazi lastigi), beta metil naftalin, meteor
(hasarat ilaci), optik fibre kablolari, paslanmaz gelik gubuklari, bakir tlpler, vakum
devre Kkiricisi, paslanmaz celik seritler, nitroseliloz, kloropen kaucguk, iki eksenli
poliamid film, poliasetal regine, %100 koton iplikle boyanmis gofre kumas, asetat
cekicisi, araglar igin lastikler ( binek otomobiller igin hafif lastikler ile kamyon ve
otobusler icin agir lastikler vb. ) pazarlarinda ise pazar payl ve ciro esikleri
asiimadigindan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bu pazarlara yonelik degerlendirme
yapiimamistir.

Her ne kadar birlesmenin iki tarafi ¢ok sayida drin pazarinda faaliyet
gOsteriyor olsa da, taraflardan birinin faaliyetinin bulundugdu pazarda digeri
bulunmamaktadir. Bu nedenle, birlesme sonrasinda ilgili Urin pazarlarinda
yodunlagsma oraninda artis yasanmayacaktir. Dolayisiyla, anilan birlesme iglemi
sonucunda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi
s6z konusu degildir.

I- SONUC

Yukarida yer verilen degerlendirmeler isiginda; bildirim konusu birlesme
isleminin, taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam pazar paylari yonuyle 4054 sayil
Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun'a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi bir islem olmakla birlikte, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu gulglendiren ve
bdylece ilgili piyasadaki rekabetin 6nemli 6lgude azaltilmasi sonucunu doguran
nitelikte bir birlesme olmadigina dolayisiyla Nissho Iwai Corporation ve Nichimen
Corporation tarafindan ortak bir holding sirketi kurmak amaciyla yapilan musterek
hisse devri islemine izin verilmesine

QY BIRLIGI ile karar verilmistir.
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