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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-4-313 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-80/1656- 631

Karar Tarihi : 23.12.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Dog. Dr. Mustafa ATES

Uyeler : Mehmet Akif ERSIN, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.

Cevdet ilnan GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR
B. RAPORTORLER : Ali Fuat KOG, Hale GUNDUZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Dogus Holding A.S
D. TARAFLAR : - Dogus Holding A.S.

Eski Buyukdere Cad. Oycan Plz. No:15 Ayazaga
Maslak/Istanbul

- General Electric Capital Corporation
3135Easton Turnpike, Fairfield Connecticut 06828 ABD

E. DOSYA KONUSU: Dogus GE Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.$. (Dogus GE)'nin
kontroliinii saglayan ve Sirket sermayesinin %25,5'ini temsil eden General
Electric Capital Corporation (GE)'a ait paylarin Dogus Holding A.$. (Dogus
Holding) tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 14.12.2010 tarih ve 9420, 9421
sayllar ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayil “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hUkimleri uyarinca duzenlenen 14.12.2010 tarih ve
2010-4-313/0i-10-326.AFK sayili Devralma On inceleme Raporu 17.12.2010 tarih ve
REK.0.08.00.00-120/455 sayili Baskanlik Onergesi ile 10-80 sayili Kurul toplantisinda

gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma isleminin
1997/1 sayil Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi oldugu; devir
sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesi, boylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi;
bu gercevede isleme izin verilmesi gerektigi, gorisu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Dosyada yer alan bilgiler ¢cercevesinde, ilgili Urin pazari “gayrimenkul yatirirm ortakhgi
pazar!”; ilgili cografi pazar ise “Turkiye” olarak tanimlanmigtir.

H.2. Bildirim Konusu islem

Bildirime konu devralma igslemi hisse devrinden olugsmaktadir. S6z konusu islemle,
Dogus Holding, Dogus GE’nin ¢ikarilmis sermayesinin %25,5’ine tekabul eden toplam
23.913.900 adet hisseyi tum hak, unvan ve menfaatleri ile birlikte GE’den devralmayi
amaclamaktadir. Bildirim konusu devir islemi sonrasinda Dogus Holding, Dogus GE’nin
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toplam % 51 oraninda hissesine sahip olurken, GE artik Dogus GE GYO’nun hissedari
olmayacaktir. Bildirim konusu iglemin hukuki dayanagini Dodus Holding ve GE arasinda
12.11.2010 tarihinde imzalanan ve s6z konusu devralmanin sart ve kosullarini
dizenleyen Hisse Allm Soézlesmesi olusturmaktadir. Bildirim Formu’nda devir islemi
sonrasinda Dogus GE’nin kontrolunin GE ve Dogus Holding ortak kontrolinden, Dogus
Holding tek kontroline gegecegi belirtiimektedir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgilerden, bildirime konu devralma islemi 6ncesinde GE ve Dogus
Holding ortak kontrolinde bulunan Dogus GE'’nin, devir islemi sonrasinda, Dogus
Holding'’in tek kontroline gegecedi anlagiimaktadir. Bu gergevede bildirime konu iglem,
1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralmadir. Diger
taraftan, Dogus GE 2009 yilinda ... TL. ciro elde etmigtir. Dolayisiyla 1998/2 sayil
Teblig ile degisik 1997/1 sayili Teblid'in 4. maddesinde belirtilen ciro esigi asiimis
oldugundan, s6z konusu devralma iglemi izne tabidir.

Ote yandan, devralan Dogus Holding’in, Dogus GE’deki ortakligi disinda, ilgili pazarda
faaliyeti bulunmadigindan, inceleme konusu iglemin hakim durum yaratiimasi ya da
guglendiriimesi yoluyla pazardaki rekabeti onemli 6lglide etkilemesinin muhtemel
olmadigi kanaatine variimistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayil Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dl¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme

izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



