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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-2-011 (Devralma)
Karar Sayisi . 22-14/216-93

Karar Tarihi : 24.03.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Doc. Dr. Hakan BILIR, Emre KARA, Nur KOKSAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Republic Services, Inc
Temsilcileri: Av. Géneng GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR
Yildiz Mahallesi Citlenbik Sokak No:12 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: US Ecology, Inc.’in tek kontroliiniin Republic Services, Inc.
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 25.02.2022 tarih ve
25722 sayi ile intikal eden ve 10.03.2022 tarih ve 26129 sayi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim Gzerine diizenlenen 16.03.2022 tarihli, 2022-2-011/Ol sayili
Devralma On inceleme Raporu gorisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; US Ecology, Inc. (US ECOLOGY)'nin, tek kontrolliniin Republic Services,
Inc. (REPUBLIC SERVICES) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirime konu islem incelendiginde, US ECOLOGY Nasdaq Borsasina kote edilmis
halka acik bir sirket olup herhangi bir sirket ya da kisi tarafindan kontrol
edilmemektedir. Bildirim konusu islem kapsaminda, REPUBLIC SERVICES’in
tamamina sahip oldugu istiraki ve s6z konusu islemi gergeklestirmek amaciyla
kurulmus bir devralma araci sirketi konumundaki Bronco Acquisition Corp.
(BRONCO), US ECOLOGY ile birleserek US ECOLOGY bunyesine katilacak, islem
neticesinde US ECOLOGY, birlesme sonrasi ayakta kalan sirket olacak ve REPUBLIC
SERVICES'’in tamamina sahip oldugu bir istiraki konumuna gelecektir. Birlesme
Sozlesmesi ve Bildirim Formunda REPUBLIC SERVICES’in, US ECOLOGY’nin
tedaviildeki tim hisselerini satin alarak® tek kontroliine sahip olacagdi belirtimektedir.

Gecgmis tarihli Kurul kararlarinda da belirtildigi Gzere, hedef sirketin devralan sirketin

1.22.02.2022 tarihi itibariyla US ECOLOGY’nin, 31.269.826 adet tedavil hissesi ve 242.498 adet
hazinede tutulan hissesi olmak tzere toplamda 31.512.324 adet borsada islem gbéren adi hisse senedi
bulunmakta olup devralma islemi neticesinde; US ECOLOGY’nin tim adi hisse senetleri iptal edilecek
ve bu hisselerin varligi sona erecektir. BRONCO’nun yurirlik tarihinden hemen énce c¢ikarilan ve
6denmemis adi hisse senetleri, US ECOLOGY’nin yeni ¢ikarilan, tamami édenmis ve herhangi bir
degerlemeye tabi olmayan adi hisse senetlerine dénuisecektir.
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bir istiraki ile —ana sirketin hedef girketi kontrol edecegi sekilde- birlesmesi halinde bir
birlesmenin meydana gelmeyecedi, bir islem ile “ters U¢lu birlesme” (reverse triangular
merger) olarak adlandirilan yéntemin benimsenmesi durumunda iglemin devralma
meydana getirecedi kabul edilmektedir.? Bildirime konu islemin ters (gli birlesme
yontemi ile gergeklestirilecegi anlasiimaktadir. REPUBLIC SERVICES tarafindan s6z
konusu islemi gergeklestirmek amaciyla kurulan BRONCO, US ECOLOGY ile
birleserek US ECOLOGY bunyesine katilacak ve US ECOLOGY birlesme sonrasi
ayakta kalan sirket olacaktir. islem neticesinde, US ECOLOGY, REPUBLIC
SERVICES'in tek basina kontrol ettigi ve tamamina sahip oldugu bir istiraki
konumunda olacaktir. US ECOLOGY’nin kontroliinde kalici bir degisiklik olusturacak
s6z konusu islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi uyarinca bir devralma iglemi
niteligi tasimaktadir. islem taraflarinin cirolari 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin
birinci fikrasinda ongorulen esikleri astigindan, iglem izne tabidir.

REPUBLIC SERVICES, geri donltgsum, tehlikeli olmayan kati atik imha hizmetleri, kati
attk gazindan enerji uretimi ve diger yenilenebilir enerji alanlarinda faaliyet
gostermektedir. REPUBLIC SERVICES’in Turkiye’de herhangi bir varligi ve faaliyeti
bulunmamaktadir. US ECOLOGY ise bakim, imha, yararli yeniden kullanim, tehlikeli
ve tehlikeli olmayan, radyoaktif ve diger 6zel atiklarin geri donisimi (karmasik atik
yonetimi) alanlarinda faaliyet gostermektedir. US ECOLOGY Turkiye’de tek kontrolu
altinda bulunan NRC Cevre Koruma Atk Yonetimi ve Artma Hizmetleri AS (NRC
TURKIYE)?, CRN Denizcilik AS* (CRN TURKIYE) ve NRC International Services Ltd.
istanbul Merkez Subesi® (NRC SUBESI) araciligiyla Bakii-Tiflis-Ceyhan (BTC) Boru
Hatti ve ilgili limanlar boyunca petrol sizintisi durumlarinda acil durum mudahalesi,
cevresel iyilestirme ve atik yénetim hizmetleri alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Bildirim Formuna gore, bu faaliyetleri gercevesinde US ECOLOGY’nin Turkiye’'deki
pazar payl, herhangi bir olasi ilgili Grln pazarinda %(.....)'u agsmamaktadir.

Taraflarin faaliyetleri kuresel Olgide atik yodnetimi pazarinda ortismekte ancak
REPUBLIC SERVICES’in Turkiye’de herhangi bir faaliyetinin bulunmamasindan
dolay! taraflarin faaliyetleri Turkiye’de ortismemektedir. Bu kapsamda devralma
islemi Turkiye pazarinda yatay veya dikey olarak herhangi bir yogunlagsma meydana
getirmeyecektir.

Sonug olarak, Turkiye'de etkilenen pazar olmadi§i dikkate alinarak bildirime konu
islem ile herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu
olmayacagdi kanaatine varilmistir.

205.03.2020 tarihli ve 20-13/172-91 sayili Kurul Karari, 30.09.2021 tarihli ve 21-46/659-328 sayili Kurul
Karari.

3 NRC TURKIYE dolayli olarak tek basina US ECOLOGY'’ye ait olan NRC Int. Holding Company,
LLC’nin tamamina sahip oldugu istirakidir. Bu dogrultuda NRC TURKIYE tek bagina US ECOLOGY
tarafindan kontrol edilmektedir.

4 CRN TURKIYE'nin hissedarlik yapisi; Gékge Yonetim ve Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi
%(.....), NRC TURKIYE %(.....) seklindedir.

5 NRC SUBESI, US ECOLOGY'’nin dolayll olarak tamamina sahip bulundugu istirakinin (NRC
International Services Ltd.) subesidir. NRC International Services Ltd. nihai olarak US ECOLOGY’nin
tam kontrolu altinda bulunmaktadir.
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H. SONUC

(20) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli Ol¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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