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C. BILDIRIMDE
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Temsilcileri: Av. Hakki Can YILDIZ, Av. Cansu GUNER
Ebulula Mardin Cad. Gul Sokak No:2 Maya Park Tower 2
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: PartnerRe Ltd.’nin, Exor S.p.A.’nin dolayli olarak tamamina
sahip oldugu bir istiraki ile birlesmesi neticesinde, PartnerRe Ltd.’nin kontroliiniin
Exor S.p.A tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 31.08.2015 tarihinde giren bildirim (izerine
dizenlenen 11.09.2015 tarih ve 2015-4-40/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ligili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, PartnerRe Ltd. (PARTNERRE), Exor S.p.A.’nin (EXOR) tamamina
sahip oldugu dolayli istiraki Exor N.V. ve Exor N.V.’nin de tamamina sahip oldugu istiraki
Pillar Ltd. (PILLAR) arasinda akdedilen Birlesme Anlasmasi neticesinde PARTNERRE’nin
kontrolunin EXOR tarafindan devralinmasina iligskindir. Planlanan birlesme islemi
sonrasinda, PILLAR’In tuzel kisiligi sona erecek, Exor N.V., PARTNERRE'nin %100’Une
sahip olacak ve EXOR, Exor N.V. araciligiyla PARTNERRE Uzerinde dolayl olarak kontrol
saglayacaktir.

PARTNERRE, halka agik bir sirket olup, Gzerinde higbir sirket veya gergek kisinin kontrol
hakki bulunmamaktadir. PARTNERRE'nin %10’dan fazla hissesine sahip herhangi bir
tesebbls mevcut degildir. Bir baska deyisle, islem dncesinde devre konu sirket Gzerinde
herhangi bir kisi veya tesebbus hukuki veya fiili kontrol saglayamamaktadir. EXOR’un
%5’ten fazla hisselerini elinde bulunduran hak sahipleri ise %51,39 hisse orani ile ana
hissedari Giovanni Agnelli e C. S.a.p.az. ve %5,02 hisse orani ile Harris Associates
L.P.’dir.

Dosya mevcudu bilgiler g¢ergcevesinde basvuru konusu iglemin, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ (2010/4
saylli Teblig) kapsaminda bir devralma oldugu ve islemin 2010/4 sayili Teblig'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde 6ngoérilmias olan esikleri astigi anlasildigindan
Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu sonucuna ulagiimistir.
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Devre konu PARTNERRE, kuresel bir reasurans sgirketi olup, istirak ve subeleri
araciligiyla, ana sigortacilara, sedan sirketlerine ve mukerrer sigortalilara hayat ve hayat
disi gruplarinda sigorta ve reasurans hizmeti sunmaktadir. PARTNERRE’nin Turkiye
pazarina yonelik olarak faaliyet gosteren istirakleri Bermuda Reinsurance Company Ltd.,
Partner Re EU SE-Fransiz Subesi, Partner Re EU SE-Zlrih Subesi ve PartnerRe Ireland
Insurance Limited-Londra Subesi’dir. Alici konumunda olan EXOR ise, halka agik bir
yatirrm sgirketi olup EXOR’un Turkiye'de faaliyet gosteren istirakleri FCA, CNHI ve
Cushman&Wakefield'dir. Bu istiraklerden higbiri, bildirim kapsamindaki ilgili Grin
pazarinda faaliyet géstermemektedir.

Dosyada yer verilen bilgilere gore PARTNERRE, Turkiye’de yalnizca reasurans hizmetleri
sunmaktadir. Buna karsilik, EXOR veya kontrol ettigi sirketlerden hicbiri Turkiye'de
reaslrans pazarinda faaliyet gdstermemektedir. Dolayisiyla, taraflarin Turkiye’deki
faaliyetleri bakimindan herhangi bir yatay ortigsme bulunmamaktadir. Bununla birlikte,
FCA’nin istiraklerinden biri olan ve FCA’nin risk yonetimi kapsaminda faaliyet gdsteren
Neptunia Assicurazioni Marittime S.A. (NEPTUNIA), FCA ve CNHI i¢in police dizenleyen
bazi Uclncu kisi sigortacilara reasurans hizmeti saglamaktadir. NEPTUNIA'nin genel
reasurans hizmetleri pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamakla birlikte, anilan sirket
s6z konusu rizikolarin bir kismini reasire etmek igin genel reasurans pazarindan hizmet
almaktadir. Dolayisiyla, her ne kadar reasurans pazarinda teorik olarak dikey bir 6rtisme
bulunsa da; NEPTUNIA'nin alimlarinin Turkiye disinda gerceklesmesi ve NEPTUNIA veya
EXOR'’un kontrollinde olan sirketlerden higbirinin TUrkiye’de reastrans Urlnleri satmadigi
g6z onunde bulunduruldugunda, islem bakimindan Turkiye'’de gercek anlamda dikey bir
ortisme bulunmadigli kanaatine variimigtir. Bunun yaninda EXOR'un %(.....)' ve
PARTNERRE’nin %(.....) oraninda dusuk pazar payina sahip olduklari ve s6z konusu
pazarda faaliyet gosteren ¢ok sayida tesebbiisiin? bulundugu dikkate alindiginda, dosya
konusu devir igleminin pazarda herhangi bir yogunlasmaya neden olmayacagi kanaatine
varimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guiglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

' EXOR, NEPTUNIA'nin Turkiye disinda gergeklestirdigi reastirans hizmet alimlarinin, Tirkiye pazarina
oranini tespit edemediginden 6turl kiresel pazar payi bilgilerini sunmaktadir.
2 Rakiplerden, Miinchener Rickversicherungs- Geselllschaft %(.....); Swiss Re Ltd. %(.....); Milli Reaslrans
Turk A.S. %(.....); Hannover Rick SE %(.....) ve QBE Re %(.....) pazar payina sahip bulunmaktadir.
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