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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-1-059 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-49/668-292

Karar Tarihi :12.11.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiiseyin UNLU
B. RAPORTORLER : Bilge YILMAZ, Ahmet YALCIN, Kiibra Dilara AYAR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Casse Investments Pte. Ltd.
Temsilcisi: Av. M. Togan TURAN, Av. Deniz BENLI
Orjin Maslak, Eski Buylkdere Cad. No:27 K:11 Maslak
34485 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Rivulis Irrigation, Ltd.’nin tek kontroliniin nihai olarak
Temasek Holdings (Private) Ltd. tarafindan kontrol edilen bir yatirinm araci olan
Casse Investments Pte. Ltd. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.09.2020 tarih ve 9906 sayi ile
giren ve eksiklikleri 03.11.2020 tarih ve 11759 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
tzerine diizenlenen 03.11.2020 tarih ve 2020-1-059/OI sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem; taraflar arasinda 02.09.2020 tarihinde akdedilen Hisse Alim
Anlagmasi uyarinca Rivulis Irrigation, Ltd.’nin (RIVULIS) sermayesinin %85’inin ve tek
kontroliinin nihai olarak Temasek Holdings (Private) Ltd.’nin (TEMASEK) kontrol ettigi
bir yatirrm araci olan Casse Investments Pte. Ltd. (CASSE) tarafindan devralinmasina
iligkindir.

Planlanan islem oncesinde RIVULIS; FIMI Israel Opportunity V, Limited Partners
(%(.....)), FIMI Opportunity V, L.P. (%(.....)), Jaya Hind Industries Ltd. (JAYA) (%(.....)),
P&P Water Holdings (Cypus) Ltd. (%(.....)) ve P&P Water Holdings (Cayman) Ltd.’ye
(%(.....)) ait olup, nihai olarak FIMI Opportunity Funds tarafindan kontrol edilmektedir.
islemin tamamlanmasindan sonra RIVULIS’in yaklasik %85’i CASSE’a, yaklasik %15'i
ise halihazirdaki paylarini koruyacak ancak herhangi bir stratejik veto hakki
bulunmayacak olan JAYA'ya ait olacaktir. Boylelikle islem neticesinde devre konu
tesebblis olan RIVULIS’In tek kontroli CASSE’ye gececegdinden, bildirim konusu
islem, 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi gergevesinde bir
devralma iglemidir. Ayrica, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen esikleri astigi ve dolayisiyla anilan islemin izne tabi oldugu
tespit edilmigtir.
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Devre konu tesebbls RIVULIS, sulama sistemleri tedariki alaninda faaliyet
gostermekte olup, Tirkiye'de bir tiretim tesisi ve iki istiraki bulunmaktadir®. Bu sirketler;
Eurodrip Damla Sulama San. ve Tic. A.$. unvanl ylzde yuz istiraki ile RIVULIS’un
%85 pay sahibi oldugu Eurodrip Damla Sulama Pazarlama ve Tic. A.S.’dir?. RIVULIS,
2019 yilinda sulama sistemleri pazarinda, Turkiye’de %(.....) pazar payina sahipken,
kuresel duzeyde %(.....) pazar payina sahiptir. Bunun yani sira Turkiye'de sulama
sistemleri pazarinda Netafim Limited (NETAFIM) (%(.....)) ve Jain Irrigation Systems
Ltd. (%(.....)) gibi rakipleri bulunmaktadir. Kiresel duzeyde ise sulama sistemleri
pazarinda 2019 yilinda NETAFiIM’in pazar pay! %(.....) iken Rainbird Corporation’in
pazar payi %(.....)'dir.

Bir yatirim sirketi olan ve basta Singapur ve diger Asya llkelerinde olmak Gzere kiresel
capta 11 ofisi bulunan TEMASEK'in sermayesinin tamami Singapur Maliye
Bakanhgr'na aittir. TEMASEK in yatirim portfoyu finansal hizmetler, telekomuinikasyon,
medya ve teknoloji, nakliyat ve sanayi, tuketici ve gayrimenkul, enerji ve tabi kaynaklar
ve endustriyel tarim gibi cesitli sektorleri kapsamaktadir. Turkiye'de ise portfoy
sirketlerinin faaliyetleri araciligi ile gelir elde etmektedir. Bildirim Formunda,
TEMASEK’in kontrollindeki portféy sirketlerinden higbirinin sulama sistemlerinin
geligtiriimesi ve tedariki alanlarinda ne Turkiye’de ne de kiresel seviyede faaliyet
gOstermedigi belirtiimigtir. Ayrica TEMASEK'in portféy sirketi olan Olam International
Ltd. (OLAM) kiresel ¢capta gida, bilesen, yem ve lif saglayan bir gida ve endustriyel
tarim isletmesidir. OLAM’In Turkiye’de herhangi bir ekim alani/tarlasi bulunmamakta
olup Turkiye pazar bakimindan taraflar arasinda herhangi bir yatay/dikey iliski s6z
konusu degildir. Bununla birlikte Bildirim Formunda son Ug¢ yilda RIVULIS, OLAM’a
yalnizca Laos’ta olmak Uzere, dusuk miktarda ve rekabetg¢i endiseye yol agmayacak
Olcude mikro sulama ekipmani saglamistir.

Yapilan degerlendirmeler neticesinde, taraflarin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay
ve/veya dikey bir értismenin bulunmadigi, dolayisiyla bildirime konu islem ile herhangi
bir pazarda etkin rekabetin onemli odlgude azaltilmasinin s6z konusu olmadigi
kanaatine variimistir.

1 RIVULIS’In Fransa'da yerlesik ylzde yiz istiraki Rivulis Irrigation S.A.S.In Adana’da bir subesi
bulunmakta olup bu subenin fillen herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
2 Eurodrip Damla Sulama Pazarlama ve Tic. A.S.'nin fiilen herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgtude
azaltlmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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