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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-4-031 (Devralma)
Karar Sayisi : 23-39/751-260

Karar Tarihi :17.08.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan),

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER : Ali GEZBELI, Mehmet Emin GUNER, Nese SOYLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . Fairfax (Barbados) International Corp.
Temsilcisi: Hakan OZGOKCEN, Av. Esen ERGUL,
Av. Cem BURAN, Av. irem TURGUT
Ebulula Mardin Cad. Gul Sok. No:2 Maya Park Tower 2 Akatlar
34335 Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Gulf Insurance Group K.S.C.P.nin tek kontroliiniin, Fairfax
(Barbados) International Corp. aracihgiyla Fairfax Financial Holdings Limited
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 06.07.2023 tarih ve
40190 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri en son 14.08.2023 tarihli ve 41509 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 15.08.2023 tarih ve 2023-4-031/OI sayili
On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, halihazirda Fairfax Financial Holdings Limited (FAIRFAX) ve
Kuwait Projects Company (Holding) K.S.C.P.nin (KIPCO) ortak kontroli altinda olan
Gulf Insurance Group K.S.C.P.nin (GIG) tek kontrolinun, Fairfax (Barbados)
International Corp. (FBIC) aracihgiyla FAIRFAX tarafindan devralinmasi islemine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu devralma igleminin temelini, FAIRFAX ve KIPCO arasinda 19.04.2023
tarininde akdedilen Hukuki Aidiyetinin Devrine lligkin Uygulama Senedi (Sozlesme)
olusturmaktadir. Islemin ekonomik gerekgesi, (.....) olarak bildirilmigtir.

Planlanan igslem oncesinde GIG, FAIRFAX ve KIPCO tarafindan ortak kontrol
edilmektedir. islem sonrasinda ise GIG hisselerinin en az %(.....)Ii FAIRFAX'e ait
olacagindan GIG, FAIRFAX'In tek kontrolinde olacak ve GIG’in kontrol yapisinda
kalici bir degisiklik meydana gelecektir. Bu bakimdan bildirim konusu islem, 2010/4
saylli Teblig’in 5. maddesi g¢ercevesinde bir devralma islemidir. Taraflarin ciro
bilgilerinden islemin izne tabi oldugu anlagiimaktadir.

Nihai olarak FAIRFAX'in tek kontroline gegecek olan GIG, Turkiye’'de tek istiraki Gulf
Sigorta AS araciligiyla bireysel ve kurumsal hayat disi sigorta UrlUnlerinin yani sira
koasurans hizmetleri pazarinda faaliyet gostermektedir. Ayrica GIG, Turkiye'de 2022
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yilinda (.....) Amerikan Dolari (yaklasik (.....) TL) tutarinda fronting? ticreti elde etmistir.
Gonderilen cevabi yazida GIG’in Turkiye’de reasuirans faaliyetinin bulundugu, ancak
s0z konusu faaliyetin grup igi faaliyetleri ile sinirh kaldigi, GIG’in, GIG grup sirketleri
arasinda Turkiye’de baskaca bir sirket ici reaslrans faaliyeti bulunmadigi ifade
edilmigtir.

Bununla birlikte devralan konumunda bulunan FAIRFAX'In ise; (.....) invanli istirakleri,
Tarkiye’de brokerler araciligiyla hayat disi sigorta hizmetleri ve reasurans hizmetleri
faaliyetlerini yuritmektedir. Bu kapsamda taraflarin faaliyetleri arasinda, (i) hayat disi
sigorta hizmetleri ile reastrans hizmetleri pazarinda dikey; (ii) hayat disi sigorta
hizmetleri ile koaslUrans hizmetleri pazarinda dikey, (iii) hayat digi sigorta hizmetleri
pazarinda ise yatay ortigmenin oldugu degerlendiriimektedir.

2020-2022 yillarina iliskin islem taraflarinin ve rakiplerinin TUrkiye'deki hayat disi
sigorta hizmetleri pazarindaki pazar paylar incelendiginde, hayat disi sigortacilik
hizmetleri pazari bakimindan; GIG’in pazar payinin 2020, 2021 ve 2022 yillarinda
sirasiyla %(.....), %(.....) ve %(.....), FAIRFAX'In ise pazar payinin 2020, 2021 ve 2022
yillarinda sirasiyla %(.....), %(.....) ve %(.....) oldugu gorilmektedir. isleme izin
verilmesi halinde ise bilesik tesebblsun anilan pazardaki 2022 yilina iligkin pazar
payinin ise %(.....) olacadi goérulmektedir. Yatay Birlesme ve Devralmalarin
Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz’'un 18. paragrafinda belirtildigi Uzere, islem tarafi
tesebbuslerin ilgili pazardaki paylarinin toplaminin %20 esiginin altinda olmasi
halinde, s6z konusu yogunlagsma isleminin rekabet bakimindan olumsuz etkilerinin,
incelemenin derinlestiriimesini gerektirecek dizeyde olmadi§i varsayilabilmektedir.
Bu kapsamda s6z konusu iglem ile yatay anlamda herhangi bir rekabet¢i endisenin
olusmayacagi degerlendiriimektedir.

Ote yandan yukarida da bahsedildigi Gizere devralan konumunda bulunan FAIRFAX
ile devre konu GIG’in faaliyetleri arasinda (i) hayat digi sigorta hizmetleri ile reaslrans
hizmetleri pazarlarinda ve (ii) hayat digi sigorta hizmetleri ile koasurans hizmetleri
pazarinda dikey bir 6rtisme bulundugu ifade edilmistir. Bu kapsamda FAIRFAX'In
Tarkiye’deki reasurans hizmetleri pazarindaki ve GIG’in ve rakiplerinin Turkiye'deki
koasUrans hizmetleri pazarindaki pazar paylarindan FAIRFAXIn Turkiye'deki
reasurans hizmetleri pazarindaki payinin 2020 yilinda %(.....), 2021 yilinda %(.....),
2022 yilinda ise %(.....) oldugu; GIG’in hayat digi sigorta hizmetleri pazarindaki pazar
payinin 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %(.....), %(.....) ve %(.....) oldugu
gorulmektedir. Diger taraftan FAIRFAX'In hayat disi sigorta hizmetleri pazarindaki
payinin 2020 yilinda %(.....), 2021 yihnda %(.....), 2022 yilinda ise %(.....) oldugu;
GIG’in koasurans hizmetleri pazarindaki pazar payinin ise %(.....), %(.....) ve %(.....)
oldugu anlasiimaktadir.

Yatay Olmayan Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz'da
birlesik tesebblsun her bir pazardaki pazar payinin %25’in altinda olmasi halinde,
yatay olmayan birlesmelerin rekabet bakimindan olumsuz etkilerinin, incelemenin
derinlestiriimesini ve birlesmenin yasaklanmasini gerektirecek diuzeyde olmadiginin
varsayllabilecegi ifade edilmektedir. Bu kapsamda taraflarin Turkiye'deki ilgili
pazarlardaki pazar payinin oldukg¢a dusik olmasi ve s6z konusu pazarlarda guglu
rakiplerin varhgi ile gok sayida oyuncunun yer almasi goz onunde bulunduruldugunda,
s6z konusu dikey ortismenin herhangi bir rekabetci endiseye sebep olmayacagi

1 Fronting, bir sigorta sirketinin, faaliyet izni olmayan bir tlkede teminat verebilmek igin, misterisine o
Ulkede faaliyet izni bulunan bir sigorta sirketi araciliiyla police dizenlettirmesi olarak
tanimlanabilmektedir.
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degerlendiriimektedir.

Sonug olarak, bildirime konu iglem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ¢cergevesinde
basta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun gaglendirilmesi olmak
uzere etkin rekabetin onemli 6lgude azaltilmasi sonucunun ortaya c¢ikmayacagi
kanaatine ulasiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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