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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-4-33 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-11/211-62
Karar Tarihi : 11.3.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Tuncay SONGOR, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Murat AYBER, M. Okan ALPAY

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Vector Holdings S.a.r.l.
Temsilcisi: Av. ilker BICAKCI _
Levent Mh. Sumbul Sk. No:1 Besiktas/Istanbul
D. TARAFLAR : - Vector Holdings S.a.r.l.

6 rue Philippe 1l L2340 Liksemburg

- Lehman Ali Inc.
2711 Centreville Road, Suite 400, County of Newcastle,
Wilminton, Delaware,19808 ABD

E. DOSYA KONUSU: LBT Varlik Yonetim A.S. (LBT)’nin, tamamina Lehman
Ali Inc. (Lehman)’in sahip oldugu hisselerinin, Vector Holdings S.a.r.l.
(Vector) tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.2.2009 tarih 1361 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hukumleri uyarinca duzenlenen 4.3.2009
tarih ve 2009-4-33/0i-09-MA sayili Devralma On inceleme Raporu, 5.3.2009
tarin ve REK.0.08.00.00-120/66 sayili Baskanlik Onergesi ile 09-11 sayili Kurul

toplantisinda gorugulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda
oldugu, ancak Rekabet Kurulu'nun iznine tabi olmadigi gorusu ifade edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazari

LBT’nin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Urin pazari “sorunlu ve tahsil
edilemeyen alacak ve diger varliklarin satin alinmasi, tahsili ve yeniden
yapilandiriilmasi pazari” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Dosya mevcudu bilgiler gergevesinde, ilgili cografi pazar “Turkiye” olarak tespit
edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu devralma islemi, 9.1.2009 tarihli Hisse Satis Sdzlesmesine
istinaden LBT’nin hisselerinin tamaminin Lehman’dan, Vector'a gec¢cmesine
iligkindir.

1997/1 sayih Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baglikli 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kisinin diger bir
tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi gergcevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem, LBT’nin kontrol yapisinda degisiklige neden olacagindan,
1997/1 sayil Teblig'in 2. maddesi anlaminda bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayr gerceklestiren tesebblislerin (lkenin
tamaminda veya bir bélimdinde ilgili (riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay!i ve ciro esigi
getirilmistir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, devralan tesebbusun Turkiye’de herhangi bir
faaliyeti bulunmamakta olup, devredilen tesebbustun 2008 yili cirosu ve pazar
pay! ise ilgili Teblig’'de duzenlenen esiklerin altinda kalmaktadir. Bu cercevede,
anilan iglemin Kurul’un iznine tabi olmadigi anlagiimistir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu
maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan lIzin Alinmasi

2

Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olduguna;
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ancak taraflarin toplam pazar paylari ve cirolarinin ayni Teblig'de ongorilen
90 esikleri asmamasi nedeniyle izne tabi olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



