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Temsilcileri: Mehmet KUTMAN, Serdar KIRMAZ
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D. DOSYA KONUSU: Global Liman igletmeleri A.$.nin %10,84 oranindaki
hisselerinin European Bank for Reconstruction and Development tarafindan
devralinarak Global Yatinm Holding A.S. ile birlikte Global Liman igletmeleri A.S.
tizerinde kurulan ortak girigsime izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 15.10.2015 tarihinde giren bildirim Uzerine
dizenlenen 23.10.2015 tarih ve 2015-4-52/0Ol sayili rapor goérusulerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem kapsaminda; mevcut durumda Global Yatirm Holding A.S.
(GLOBAL YATIRIM) tarafindan kontrol edilen Global Liman isletmeleri A.S.’nin (GLOBAL
LIMAN) hisselerinin %10,84’Uniin European Bank for Reconstruction and Development
(EBRD) tarafindan devralinmasi suretiyle GLOBAL LIMAN'In ortak girisime
donusturtlmesi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

GLOBAL YATIRIM Holding Grubu’'nun faaliyetleri; liman altyapisi, enerji, gayrimenkul ve
finans olmak Uzere dort gruba ayriimaktadir. Liman altyapisi kapsaminda GLOBAL
YATIRIM Holding Grubu, kruvaziyer ve ticari isletme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ener;ji
faaliyetleri kapsaminda ise sikistinlmis dogalgaz satisi, dagitimi, enerji verimliligi,
yenilenebilir enerji Uretimi, madencilik ve buylk o&lgekli enerji Uretimi hizmetleri
verilmektedir. Ticari gayrimenkul projelerinin gelistiriimesi ve igletiimesi hizmeti veren
GLOBAL YATIRIM Holding Grubu, aracilik, danigmanlik ve varlik yonetimi gibi bankacilik
disi finansal hizmetler de sunmaktadir. Bununla beraber, GLOBAL YATIRIM'In liman
isletmeciligi faaliyetlerinin tamami GLOBAL LIMAN faaliyetleri altinda toplanmistir. Global
Liman Grubu, GLOBAL LIMAN tarafindan kontrol edilen istirakleri; Ortadogu Antalya
Liman isletmeleri A.S., Ege Liman Isletmeleri A.S., Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S.,
Container Terminal and General Cargo JSC-Bar ve Barcelona Port Investments SL'den
olugmaktadir. GLOBAL LIMAN'In sdz konusu liman isletmelerinin hisselerini elinde
tutmanin disinda herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

Yatirimlarini piyasa ekonomilerinin kurulmasini desteklemek igin bir ara¢ olarak kullanan
cok tarafli bir kalkinma bankasi olan EBRD, iyi yapilandirilmis mali projelere destek olup
hikimetlerle ve diger uluslararasi finans kuruluglari ile politika teatilerinde bulunup
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hedeflenmis teknik destek saglamaktadir. Bununla beraber, borg ve alacaklara garantiler
temin ederek finansman hizmeti sunmaktadir. Girisim baylime programi ile is danismanlik
hizmetleri de sunan EBRD, savunma sanayi projeleri, titin endustrisine yonelik unsurlari
finanse etmemektedir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin ug¢luncu fikrasinda “Bagimsiz bir
iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girigimin
olugturulmasi, bu maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma
islemidir.” hukmune yer verilmigtir. Bu hdkim uyarinca, dosya konusu iglemin anilan
Teblig kapsaminda bir devralma sayilabilmesi icin “hedef sirket Uzerinde ortak kontrolin
bulunmasi” ve “ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olmasi” gerekmektedir.

Bildirime konu islemin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir islem olarak kabul edilebilmesi
icin aranan ilk kriter olan ortak kontrolden s6z edebilmek igin iki ya da daha fazla
tesebblUsun ya da kisinin baska bir tesebbls Gzerinde belirleyici etki uygulama imkanina
sahip olmasi aranmaktadir. Belirleyici etki, bir tesebbusln stratejik ticari davranislarini
belirleyen eylemleri engelleme yetkisi anlamina gelmektedir. Bu manada, ana sirketlerin
kontrol edilen tesebbusle ilgili 6nemli kararlarda (butge, isletme plani, énemli yatirimlar,
ust yonetimin atanmasi gibi) mutabakata varmak zorunda oldugu hallerde ortak kontrol
s6z konusudur”.

Dosya konusu islem bakimindan degerlendirildiginde, GLOBAL YATIRIM, GLOBAL
LIMAN ve EBRD arasinda imzalanan Hissedarlar Sézlesmesinin 3. maddesinde islem
sonrasinda GLOBAL LIMAN'In ydnetim kurulunun yedi Uyeden olugacadinin, bu yedi
dyenin altisinin GLOBAL YATIRIM tarafindan birinin ise EBRD tarafindan atanacaginin
dizenlendigi gorulmektedir. Hissedarlar S6zlegsmesinin 3. maddesinin (a) bendinde ise
yillik butgenin, is planinin ve sirket deger yaratma planinin onaylanmasinin ve bunlarda
degisiklik yapilmasinin yonetim kurulunun aralarinda EBRD tarafindan atanan ydnetim
kurulu Gyesinin de bulundugu en az doért ydnetim kurulu tGyesinin katildigi toplantisinda ve
EBRD tarafindan atanan yonetim kurulu UOyesinin de olumlu oy kullananlar arasinda
bulunmasi kaydiyla ¢ogunluk oyu ile alinacak karara baglandigi anlasiimaktadir.
Hissedarlar S6zlesmesinde yer verilen bu dizenlemelerden hareketle EBRD tarafindan
atanan yonetim kurulu Uyesinin onaylamadigi herhangi bir yillik butgenin ya da is planinin
kabul edilerek uygulanmasinin mamkan olmadigi, dolayisiyla islem sonrasinda GLOBAL
LIMAN'In GLOBAL YATIRIM ile EBRD tarafindan ortaklasa kontrol edilecegi
anlasiimaktadir.

Bildirim konusu iglemin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir devralma olarak
degerlendiriimesi igin aranan ikinci kriter ise, Uzerinde ortak kontrol tesis edilen igsletmenin
bagdimsiz bir iktisadi varlik niteligi tasimasi, diger bir deyigle tam iglevsel olmasidir. Bu
kriter ile ifade edilen temel amag, kurulacak olan ortak girisimin kurucularindan bagimsiz
olarak ilgili pazarda faaliyetlerini strdurebilen ayri bir tesebbus olarak tanimlanabilmesini
saglamaktir. Bir ortak girisimin tam iglevsel olarak kabul edilebilmesi igin; bagimsiz olarak
faaliyet gosterebilecegi yeterli kaynaklara sahip olmasi, ana sirketlerin belirli bir islevinin
Otesinde faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli
olmamasi ve kalici olarak faaliyet géstermesi aranmaktadir?.

GLOBAL LIMAN, bagh sirketleri araciligiyla, halihazirda Tlrkiye'de iki kruvaziyer
limaninin ve bir ticari limanin, yurtdisinda ise dort kruvaziyer limaninin ve bir ticari limanin
isletmeciligini yapmaktadir. Bu ¢ergevede, islem dncesinde de liman isletmeciligi alaninda
faaliyet gostermekte olan GLOBAL LIMAN’In bagimsiz olarak faaliyet gdstermek igin
yeterli kaynaklara sahip oldugu ve ana sirketlerin belli bir iglevinin 6tesinde ve satis ve

' Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz (Kilavuz), par. 48, 53.
2 Kilavuz, par. 81-93.
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satin alma iligskilerinde ana sirketlere bagimli olmaksizin faaliyet gosterecegi ifade
edilebilecektir. Bunun yani sira, bildirime konu isleme iliskin olarak taraflar arasinda
imzalanan istirak Sézlesmesi ve Hissedarlar Sézlesmesi incelendiginde, s6z konusu
ortak girisimin herhangi bir sire sinirina tabi olmadidi ve kalici olarak faaliyette
bulunacagi gérilmektedir. Bu cergevede, GLOBAL LIMAN'In bagimsiz bir iktisadi varlik
olarak hareket etme yetenegini haiz oldugu kanaatine ulasiimaktadir.

Yukaridaki bilgi ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu hisse devri ile GLOBAL
LIMAN’In 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesindeki esaslar cercevesinde tam islevsel bir
ortak girisim olacagi anlagiimaktadir. Dolayisiyla bagvuru konusu islemin, 2010/4 sayili
Teblig kapsaminda bir devralma oldugu degerlendiriimektedir. Ote yandan, taraflarin
Tarkiye cirolari incelendiginde anilan Teblig’de 6ngorilmis olan esiklerin asildigi, bu
nedenle bildirime konu islemin izne tabi oldugu gorilmektedir.

islemden etkilenen pazar olup olmadidi incelendiginde, islem sonrasinda ortaya ¢ikacak
ortak girisimin liman igletmeciligi alaninda faaliyet gdsterecegi gorulmektedir. Bildirim
formunda, s6z konusu ortak girisimin taraflarindan biri olan ve halihazirda GLOBAL
LIMAN'In kontroliine sahip olan GLOBAL YATIRIM'In liman isletmeciligi faaliyetlerinin
tamaminin GLOBAL LIMAN tarafindan yuritilmekte oldugu, GLOBAL YATIRIMIn
GLOBAL LIMAN ve bagli sirketleri vasitasiyla gerceklestirilenler disinda bagka bir liman
isletmeciligi faaliyetinin ya da yakin iligkili bir ticari faaliyetinin bulunmadidi belirtilmistir.
Ortak girisimin diger tarafl olan EBRD’nin ise liman igletmeciligi alaninda faaliyet gosteren
herhangi bir tesebbulsu kontrol etmedigi belirtiimistir. Bu kapsamda taraflarin faaliyetleri
arasinda yatay ya da dikey bir ortisme bulunmadigi icin islem neticesinde etkilenen
pazar olmayacagi, dolayisiyla islemin herhangi bir rekabet sorununa yol agmayacagi
kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olcude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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