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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : D1/1/M.0.-99/8  (Devralma)
Karar Sayisi : 99-37/379-244
Karar Tarihi : 04.08.1999

A-TOPLANTIYA KATILAN UOYELER

Bagkan :Prof.Dr.M.Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :M.Zeki UZUN, Sadik Kutlu, ismet CANTURK,
Nejdet KARACEHENNEM, Mustafa PARLAK,
Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER

B- RAPORTORLER: Murat OZEYRANOGLU, Abdulgani GUNGORDU

C- BILDIRIMDE
BULUNAN : - Kog Holding A.S.
- izocam Tic.San. A.S.
- Demir Export A.S.
D- TARAFLAR : - Garanti-Koza insaat San. ve Tic. A.S.

Baglarbasi Kisikli Cad. No:28 Altunizade
81180 Uskudar- Istanbul

- Hochtief A.G.
Operplatz 2 45128, Essen- Aimanya

- Ko¢ Holding A.S.
Nakkastepe Azizbey Sok. No:1
81207 Kuzguncuk -Istanbul

- [zocam Tic. ve San. A.S. _
Buyukdere Cad. T.E.V. Kocabas Is Hani
No:101 Kat:6 Gayrettepe- Istanbul

- Demir Export A.S.
Izmir Cad. Ko¢ Han No:25/7
06440 Kizilay- Ankara

E- DOSYA KONUSU: Garanti-Koza insaat San. ve Tic. A.S.'nin
ortaklarindan Hochtief A.G.'nin %41.93'liik hissesinin Ko¢ Holding A.S.,
izocam Tic. ve San. A.S. ve Demir Export A.S.'ne devredilmesine iligkin
izin talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.7.1999 tarih, 2223 ve 23.7.1999
tarih, 2361 sayi ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan Izin
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Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hikimleri
uyarinca vyapilan inceleme sonucunda duzenlenen 26.7.1999 tarih,
D1/1/M.0.-99/8 sayili Devralma On Inceleme Raporu 3.8.1999 tarih,
REK.0.05.00.00/67 sayili Baskanlik Onergesi ile 99-37 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G-RAPORTORLERIN GORUSU: Garanti-Koza insaat San. ve Tic. A.S.’nin
ortaklarindan Hochtief A.G.’nin % 41,93’lik hissesinin Ko¢ Holding A.S.,
izocam Tic. ve San. A.S. ve Demir Export A.S. tarafindan devralinmasina
iliskin bildirimde, devralan tesebbuslerin ayni ekonomik batlnlik iginde yer
almalari, bir bagka deyisle devir sonrasi kontroliin el dedistirmeyecek olmasi
nedeniyle, s6z konusu devir isleminin, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1
saylli “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§g” kapsaminda olmadigi dustunulmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
1. llgili Pazar

Uriin Pazari:

Garanti-Koza Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. insaat sektorli icerisinde
bayindirlik yapilari, endustriyel yapilar, konut ve hizmet yapilari ingaati, ayrica
arazi gelistirme ve gayrimenkul pazarlama faaliyetleri ile istigal etmektedir. Bu
faaliyet alanlari nitelik, amag, fiyat gibi unsurlar dikkate alinarak talep
ikamesine gore degerlendirildiginde, ilgili Grin pazari “bayindirlik-endustriyel-
konut ve hizmet yapilari insaatl” ile “arazi gelistirme ve gayrimenkul
pazarlama faaliyetleri” olarak ikiye ayriimaktadir.

Cografi Pazar:
S6z konusu tesebblsun tim Turkiye’'de faaliyet gosterdigi dikkate alindiginda,
ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti Sinirlari olarak tespit edilmistir.

2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Garanti-Koza ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'de tesebbislerin devralma éncesi
ve sonrasi kargilastirmali sermaye oranlari asagdidaki sekildedir:

Hissedar Devralma islemi | Devralma islemi
oncesi payi (%) sonrasi payi (%)
HOCHTIEF A.G. 41.93 -
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 16,98 16,98
Kog¢ Holding A.S. 19,78 40,75
T. Demirdokim Fabrikalari A.S. 14,51 14,51
Izocam Ticaret ve San. A.S. 5,14 12,13
Demir Export A.S. - 13,97
Sumru llkel 0,27 0,27
Diger 42 ortak 1,39 1,39
TOPLAM 100 100
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Dosya mevcudu bilgi ve belgeler cergevesinde, Garanti-Koza ingsaat Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin (Garanti-Koza) hissedarlarindan olan Temel Ticaret ve
Yatirm A.S., T. Demirddkiim Fabrikalari A.S., izocam Ticaret ve Sanayi A.S.
ve Demir Export A.S.'nin ortaklik yapilari ve karar alma suregleri
incelendiginde, anilan sirketlerin Ko¢ Grubu'na ait oldugu ve toplam
%56,14'luk pay ile Garanti-Koza'nin kontrolinu elinde bulundurdugu
anlagiimistir.

Devralma islemi sonrasinda, Ko¢ Holding A.S.'nin %40,75, Temel Ticaret ve
Yatirm A.S.’nin %16.98, T.Demirdokiim Fabrikalari A.S.'nin %14,51, izocam
Ticaret ve Sanayi A.$.’)nin %12,13 ve Demir Export A.$.)nin %13,97 olmak
uzere Kog¢ Grubu’nun toplam payi'nin %56,14’ten %98,34’e ¢iktigi, dolayisiyla
kontrolun el degistirmedigi kanaatine ulagiimistir.

1997/1 sayil Teblig’in 2. maddesinin (b) bendinde “Herhangi bir tegebblisiin
ya da Kiginin diger bir tesebbiistiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin
timdnd veya bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak sahibi olma yetkisi
veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi” birlesme veya devralma
sayllan haller olarak 6ngorulmustar.

Ancak bir devralma ya da birlesme iglemi; tegsebblisler arasinda
gerceklestirildigi  takdirde, 1997/1 sayih Teblig kapsaminda incelenebilir.
Tesebbls kavrami ise, 4054 sayili Kanun'un 3. maddesinde, "piyasada mal
veya hizmet lireten, pazarlayan, satan gergek ve tlzel kigilerle bagimsiz karar
verebilen ve ekonomik bakimdan bir butiin teskil eden birimler" seklinde
tanimlanmigtir. Bir bagka deyisle anilan hikimden, ekonomik faaliyetleri
sirasinda piyasada bagimsiz karar veremeyen gercek ve tuzel Kisilerin,
birbirinden ayri hukuki Kigilikleri olsa dahi, pay sahipligi ve karar alma
sureglerini etkileyebilme gucli bakimindan kontroli altinda bulunduklari,
gercek veya tuzel kisilerle birlikte ekonomik bir batln olusturduklari ve tek bir
tesebbUs sayilmalari gerektigi anlasiimalidir.

Devralma isleminin taraflari olan s6z konusu sirketlerin Ko¢ Grubunun
kontroliunde olmalari, ayni ekonomik batinlik igerisinde bulunmalari,
dolayisiyla tek bir tesebbUs olarak kabul edilmeleri ve devir sonrasi kontrolin
el degdistirmeyecek olmasi hususlari gézénune alindiginda, s6z konusu
islemin, 1997/1 sayili Teblid'in anillan maddesi kapsaminda bir devralma
islemi olmadigi kanaatine variimistir.

I- SONUG

Garanti-Koza insaat San. ve Tic. A.S.’nin ortaklarindan Hochtief A.G.’nin
%41,93'lik hissesinin Kog Holding A.S., izocam Tic. ve San. A.S. ve Demir
Export A.S. tarafindan devralinmasi isleminde, Hochtief A.G. digindaki
taraflarin ayni gruba dahil sirketler olmasi, dolayisiyla 4054 sayili Kanun
anlaminda tek bir tesebbls olarak kabul edilmeleri ve devir sonrasinda
kontrolin el degistirmemesi nedeniyle, bildirim konusu iglemin, 1997/1 sayili
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Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in 2. maddesi kapsaminda bir devralma islemi olmadigina

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



