20

30

40

Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-4-94 (Devralma)

Karar Sayisi : 08-34/455-160

Karar Tarihi : 20.5.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _
Uyeler : Tuncay SONGOR, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,

Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Sezin ELCIN CENGi;, Sinan BOZKUS,
Canan KARAMANOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Allianz SE
Temsilcisi: Av. Hakki GEDIK
Suleyman Seba Cd. Siraeviler No:55 Akaretler 34357
Besiktas/istanbul
D. TARAFLAR : - Allianz SE

Koniginstrasse 28, 80802 Munih, ALMANYA

- Koc¢ Holding A.S.
Nakkastepe Aziz Bey Sk. No:1 Kuzguncuk
Uskudar/Istanbul

- Temel Ticaret ve Yatirm A.S.
Nakkastepe Aziz Bey Sk. No:1 Kuzguncuk
Uskudar/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Ko¢ Grubu Sirketleri Ko¢ Holding A.S. ve Temel
Ticaret ve Yatirrm A.$.’nin, Ko¢ Allianz Sigorta A.S. (Ko¢ Allianz Sigorta)
ve Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. (Ko¢ Allianz Hayat)’de bulunan
butlin hisse ve oy haklarinin Allianz SE tarafindan devralinmasi islemine
izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.4.2008 tarih, 2548 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7.
maddesi ile 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hukumleri uyarinca dizenlenen
12.5.2008 tarih, 2008-4-94/0Oi-08-SEC sayili Devralma On inceleme Raporu
16.5.2008 tarih, REK.0.08.00.00-120/129 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 08-34

sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayil Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi
oldugu, devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir
hakim durumun guglendirilmesi, boylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin
s0z konusu olmayacagi; bu cercevede igleme izin verilmesi gerektigi, gorusu
ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devre konu sirketlerin faaliyet alanlan dikkate alinarak, ilgili Grin/hizmet pazari
“hayat sigortalari” ve “hayat digi sigortalar” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Ko¢ Allianz Sigorta ve Kog¢ Allianz Hayat'in acenteleri vasitasiyla Ulkenin
tamaminda hizmet vermesi ve ilgili Grun/hizmetler agisindan rekabetin Ulke
¢apinda homojen dagildiginin aksine gostergeler bulunmamasi dikkate
alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlan” olarak tespit
edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. 1997/1 Sayil Teblig Kapsaminda Degerlendirme

Bildirim konusu iglem, Ko¢ Allianz Sigorta’nin hisselerinin % 47,1’inin ve Kog
Allianz Hayat'in hisselerinin % 49’unun Allianz SE tarafindan devralinmasindan
ibarettir.

Devralma islemi neticesinde Ko¢ Allianz Sigorta ve Kog¢ Allianz Hayat'in
kontrolU el degistirecek olup, s6z konusu sirketlerin hissedarlik yapisi agagidaki
sekilde olugacaktir:

Kog Allianz Sigorta A.S.’nin devir isleminden sonraki hissedarlik yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi Sermaye Orani (%)
Allianz Kuruluglari 16.835.800.000 84,2

Tokio Marine 2.000.000.000 10

Milli Reasurans T.A. 569.400.000 2,8

Diger 594.800.000 3,0

Toplam 20.000.000.000 100
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Kog Allianz Hayat ve Emeklilik A.S’nin devir isleminden sonraki hissedarlik yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi Sermaye Orani (%)
Allianz Sirketleri 174.000.000 89

Kog Allianz Sigorta A.S. 4.000.000

Tokio Marine 22.000.000 11

Toplam 20.000.000.000 100

S0z konusu islem, Kog¢ Allianz Sigorta ve Ko¢ Allianz Hayat'in kontrolinde
degdisiklik yaratmasi nedeniyle, 1997/1 sayili Teblid'in birlesme ve devralma
sayllan hallerin belirlendigi 2. maddesinin (b) bendinde, “Herhangi bir
tesebblisiin ya da kisinin diger bir tesebblisiin mal varligini yahut ortaklik
paylarinin timdint veya bir kismini ya da kendisine yénetimde hak sahibi olma
yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi” olarak tanimlanan bir
devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tegebbdlislerin (lkenin
tamaminda veya bir béliiminde ilgili (riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin
yirmibesg trilyon Tiirk Lirasr’ni agsmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hukma ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay! ve ciro
esigi getirilmistir.

Kog¢ Allianz Sigorta’'nin cirosu (............... )- YTL., Kog¢ Allianz Hayat'in cirosu
(1= )- YTL. olarak gergeklesmis oldugundan, anilan iglemin
Kurul’'un iznine tabi oldugu anlagiimistir.

Bununla birlikte, devralan Allianz SE’nin ilgili pazarda (devredilen sirketler
diginda) faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin
yapisi degismeyeceginden, Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum
yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu
olmayacag! kanaatine variimistir.

H.2.2. Bildirime Konu Anlasmada Yer Alan Rekabet Yasaklari Acgisindan
Degerlendirme

Bildirime konu olan devralma islemini dizenleyen Hisselerin Satigina iligkin
Sozlesme’nin “Taahhutler” basglikh 6.12. maddesi asagidaki sekildedir.

So6zlesme’nin 6.13. maddesinde de Saticilara, devredilen sirketlerde gorev alan
bazi personeli belli bir sure istihdam etmeme yukumlulagu getirilmistir:
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Birlesme/devralma iglemlerinde yan sinirlamalar ve bu cgergcevede rekabet
yasaklari, yogunlagsmayi meydana getiren s6zlesmenin ana amacinin yaninda
sOzlegsmenin hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik duzenlemelerdir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirnmin karsihdinin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir. Birlesme/devralma
islemine iliskin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul ediimesi ve bu
cercevede iglemle birlikte degerlendiriimesi i¢cin s6z konusu yasagin
‘yogunlagsma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan
kisitlayici olma” ve “orantilihk” kriterlerini saglamasi gerekir.

Yukarida aktarilan rekabet yasaklarinin, yogunlagsma islemi ile dogrudan ilgili ve
gerekli oldugu ve sadece taraflar bakimindan baglayici oldugu kanaatine
varilmigtir. Ayrica, orantilik kriteri agisindan bakildiginda, taraflara getirilen
rekabet yasaginin yalnizca devre konu hizmetleri kapsadigi ve o6ngorulen
surelerin makul oldugu anlagilmigtir.

. SONUGC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu
islemin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve
bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda izne
tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte

hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve

boylece ilgili pazarda rekabetin onemli Olcide azaltiimasinin s6z konusu
olmadigina, bu nedenle bildirim konusu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile
karar verilmistir.



