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Rekabet Kurumu Bagkanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi 1 2021-2-021 (Devralma)

Karar Sayisi : 21-29/364-181

Karar Tarihi : 03.06.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER : Caglar Deniz ATA, Hasan Yildiray KARAYEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Ak Portféy Yénetim A.S. - JEC Yenilenebilir Enerji Ozel
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
Temsilcileri: Metin PEKTAS, Deniz KIVANC,
Dervis Boran BEYSULEN
19 Mayis, Dr. Husnu ismet Oztiirk Sk. No:5, 34360
Sigli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Cesitli lisanssiz elektrik Uretim santrallerinin Ak Portfoy
Yonetim A.S. - JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu
araciligiyla Japan Energy Capital 1 LP tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 29.04.2021 tarih ve 17570 say ile
giren ve eksiklikleri 18.05.2021 tarihli ve 17902 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 28.05.2021 tarih ve 2021-2-021/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, halihazirda cesitli lisanssiz elektrik Uretim santrallerini (Devre Konu
Santraller) kontrol etmekte olan Motus Sirketler Gurubu (MOTUS) ve Besni Sirketler
Grubu (BESNI) grup sirketleri ile Demges Elektrik Uretim A.S.nin (DEMGES)
hisselerinin tamaminin Japan Energy Capital 1 LP’nin (JEC 1 LP) sahip oldugu Ak
Portfdy Yonetim A.S. - JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(PEIF) tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirime konu islemlerin oncesi ve sonrasinda devre konu ilgili tesebbuslerin
hissedarlik yapisina asagida yer verilmektedir:

Tablo 1- Devralma Oncesi MOTUS Sirketlerinin Hissedarlik Yapisi

Ozel Amach Sirket (SPV) Hissedar Hisse Orani (%)
Er Sun 1 Enerji Yatinnm San. ve Tic. A.S. MOTUS (cnnr)
Er Sun 6 Enerji Yatirnm San. ve Tic. A.S. MOTUS (-..0r)
Er Sun 7 Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S. MOTUS (cnnr)
Glinis Gunes Enerjisi San. ve Tic. A.S. MOTUS (.....)
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Ginsa Gunes Enerijisi San. ve Tic. A.S. MOTUS (.....)

Tablo 2- Devralma Sonrasi MOTUS Sirketlerinin Hissedarlik Yapisi

Ozel Amaglh Sirket (SPV) Hissedar Hisse Orani (%)
JEC Enerji (-....)
Er Sun 1 Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S. MOTUS )
JEC Enerji (|
Er Sun 6 Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S. MOTUS )
JEC Enerji (|
Er Sun 7 Enerji Yatirim San. ve Tic. A.S. MOTUS )
JEC Enerji (|
Gilnis Gunes Enerjisi San. ve Tic. A.S. MOTUS )
. . L . JEC Enerji (.....)
Glnsa Gunes Enerjisi San. ve Tic. A.S.
MOTUS (.e)
Tablo 3- Devralma Oncesi DEMGESYin Hissedarlik Yapisi
Hissedarlar Hisse Orani (%)
Sencer Sarp Aral (.....)
IHK Holding A.S. (.....)
TOPLAM (..nr)
Tablo 4- Devralma Sonrasi DEMGES’in Hissedarlik Yapisi
Hissedarlar Hisse Orani (%)
JEC Il Enerji Yatirm A.S. (-.--2)
TOPLAM (..nr)
Tablo 5- Devralma Oncesi BESNI Sirketlerinin Hissedarlik Yapisi
SPV Hissedar Hisse Orani (%)
Besni Enerji A.S. Ata Aral (|
Samas Enerji San. ve Tic. A.S. Seda Ozarar (.....)
Multil Enerji A.S. Paula Torrado Reyes (.....)

Tablo 6- Devralma Sonrasi BESNI Sirketlerinin Hissedarlik Yapisi

SPV Hissedar Hisse Orani (%)
Besni Enerji A.S. JEC IV Enerji Yatinm A.S. (|
Samas Enerji San. ve Tic. A.S. JEC IV Enerji Yatinm A.S. (....)
Multil Enerji A.S. JEC IV Enerji Yatinm A.S. (.....)

Bildirime konu islemler kapsaminda, JEC 1 LP; BESNI sirketleri ve DEMGES'in
dogrudan tek kontroline sahip olmaktadir. MOTUS islem sonrasinda, 45.000 USD
Uzerindeki aylik iglemleri ve yeniden finansman prosedurlerini onaylama/reddetme

1 Devralma oncesindeki hissedarlik yapisi olarak DEMGES devralmasinin ilk agsamasinin gergeklestigi
tarih olan 26.02.2021 Oncesi hissedarlik yapisi gosterilmistir. 26.02.2021 tarihi itibariyla DEMGES
hisselerinin %(.....)'i JEC Il Enerji Yatirrm A.$.'ye devredilmis olup islemin bu ilk asamasi tek basina ciro
esiklerini agsmadigindan izne tabi olmamistir. Devralmanin ikinci agsamasi 31.08.2021 tarihi itibariyla
sonuglanacak olup s6z konusu tarih itibariyla JEC Il Enerji Yatirm A.S., DEMGES’in hisselerinin
%(.....)’'ine sahip olacaktir.

2/5



(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

21-29/364-181

hakkina sahip olacaktir. Bunun disinda, MOTUS’un kardan pay alma hakki
bulunmayacaktir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda
Kilavuz’'un (Kilavuz) 48., 51. ve 53. paragraflari ¢ergcevesinde MOTUS’un anilan
onaylama/reddetme haklarinin nispeten dusik bir esik olan aylik 45.000 USD
Uzerindeki iglemleri kapsamasi sebebiyle islem sonrasinda MOTUS’un sirketlerin
stratejik ticari davranislari Uzerinde belirleyici etki uygulayabilme imké&nina sahip
olacagi ve MOTUS Sirketleri Gzerinde JEC 1 LP ve MOTUS’un ortak kontrolinUn tesis
edilece@i sonucuna variimigtir.

MOTUS sirketlerinin devralinmasiyla (.....) glines enerjisi santrallerinin ortak kontrolu
JEC 1 LP’ye ge¢mis olacaktir. DEMGES’in devralinmasi ile (.....) sahip gunes eneriji
santrallerinin tek kontrolii JEC 1 LP’ye gececektir. BESNI sirketlerinin devralinmasiyla
(.....) gines enerjisi santralinin, (.....) ve (.....) gines enerjisi santralinin tek kontroll
JEC 1 LP’ye gecmis olacaktir.

Bu dogrultuda bildirime konu islemlerin kapanigindan sonra, DEMGES ve BESNI
sirketlerinin tek kontrollnin nihai olarak JEC 1 LP tarafindan kontrol edilecegi, MOTUS
sirketleri Uzerinde ise ortak kontrol tesis edileceginden iglem, 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi kapsaminda bir devralma iglemidir. Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen esiklerin asildigi, dolayisiyla iglemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

Devralan JEC 1 LP 6zel sermayeli yenilenebilir enerji fonudur. JEC 1 LP, Turkiye'de
%2100 hissesine JEC Enerji Yatirnm Fonu A.$. (JEC Eneriji) tarafindan sahip olunan Ak
Portfdy Yonetim A.S. - JEC Yenilenebilir Enerji Ozel Girisim Sermayesi Yatirm Fonu
(PEIF) aracih@iyla lisansiz yenilenebilir enerji santrallerine yatirim yapmaktadir.

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu tarafindan aylik ve yillik olarak yayinlanan
raporlardan alinan verilere? gére Devre Konu Santrallerin Tirkiye’de 2020 Aralik ayi
sonu itibariyla tim enerji kaynaklarindan ve gunes enerjisinden gergeklestirilen elektrik
uretimi bakimindan kurulu gug¢ ve elektrik satisi bazinda sahip olduklari pazar payi
asagidaki gibidir:

Tablo 7- Toplam Elektrik Uretimi Bazinda Pazar Paylari (2020)

Devre Konu Santrallerin Toplam 2020 (%)
Elektrik Uretimi (MW)
Tam Ener;ji
Kaynaklarindan (.....)
Toplam Elektrik Uretimi (.....)
GESS3 Elektrik Uretimi (....)

Tablo 8- Kurulu Kapasite Bazinda Pazar Paylari (2020)

Devre Konu Santrallerin Toplam 2020 (%)
Kurulu Kapasitesi (MW)
TUm Eneriji
Kaynaklarindan (O
Toplam Elektrik Uretimi (-nn)
GES Elektrik Uretimi (.....)

Devre Konu Santrallerin 2020 yilinda elektrik Gretimi ve satigi pazarinda elde ettigi
pazar paylari elektrik Gretimi bazinda %(.....) iken kurulu kapasite bazinda sirasiyla

2 https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar
3 Glnes Enerjisi Santrali
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%(.....)’tar. JEC 1 LP’nin bildirim konusu iglemler disinda Turkiye’de elektrik tGretimi ve
satisi pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu c¢ercevede taraflarin
faaliyetlerinin elektrik Gretimi ve satisi pazarinda yatay ve dikey olarak ortismedigi
anlasiimaktadir.

Diger taraftan pazarda faaliyet gosteren ¢ok sayida rakip tesebbils bulunmaktadir.
Nitekim elektrik Gretimi ve satisi pazarinda lisansl elektrik kurulu kapasite bazinda
2020 yili itibariyla Elektrik Uretimi A.S. %(.....); Enerjisa Enerji A.S. %(.....); Eren Enerji
Elektrik Uretim A.S. %(.....); Gebze Elektrik Uretimi Limited Sirketi %(.....) pazar
payina sahiptirt.

Tum bu hususlar dikkate alindiginda, bildirime konu islemlerin herhangi bir pazarda
rekabetci bir endise olusturmadigi ve devralmanin etkin rekabetin onemli dlglude
azaltiimasi sonucunu doguran bir nitelik tagimadigi kanaatine variimigtir.

4 https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar
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H. SONUC

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayih Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda etkin rekabetin 6nemli dlgtde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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