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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-1-124 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-67/902-259
Karar Tarihi : 28.9.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK )

Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Zihta AYTAGC, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sirag ASLAN

B. RAPORTORLER:F. Yesim AKCOLLU, M. Oguzcan BULBUL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Noble Netherlands B.V.
Temsilcisi Av. Gonenc GURKAYNAK _
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas/Istanbul
D. TARAFLAR : - Noble Netherlands B.V.

Hettenheuvelweg 8, 1101 BN, Amsterdam, HOLLANDA

- Petroplus International B.V.
Max Euwelaan 21, 3062 MA, Rotterdam, HOLLANDA

E. DOSYA KONUSU: Oxyde Chemicals B.V.’nin tiim ¢ikarilmig hisselerinin,
s6z konusu islemde alici taraf olan Noble Netherlands B.V. tarafindan
Petroplus International B.V.’den devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 21.8.2006 tarih ve 5663 sayi ile giren
bildirim Gzerine, s6z konusu devralmaya iligskin olarak talep edilen ek bilgi ve
belgeler, Kurum kayitlarina 7.9.2006 tarih ve 5998 sayi, 20.9.2006 tarih ve 6391
say! ile intikal eden yazilarla tamamlanmistir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hukumleri
uyarinca yaplilan inceleme sonucunda duzenlenen 22.9.2006 tarih, 2006-1-
124/0i-06-FYA sayili Devralma On inceleme Raporu, 22.9.2006 tarih,
REK.0.05.00.00-120/183 sayili Baskanlik onergesi ile 06-67 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; sdz konusu islemin ciro esigi
itibariyla 1997/1 sayili Teblig kapsaminda ve izne tabi bir devralma oldugu,
devralma sonrasinda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesinde belirtilen hakim
durumun yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dl¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmadigdi, Hisse Alim
Sozlegsmesinin 14. maddesinde duzenlenen 2 vyillik rekabet yasaginin yan
sinirlama olarak degerlendirilebilecegi belirtilerek, bildirime konu igleme izin
verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Petroplus International B.V. (Petroplus)

Petroplus, Carlyle Grubu tarafindan kontrol edilen ve ana petrol piyasasinda
faaliyet gosteren bir sirkettir. Petroplus, ham petrolin rafine edilmesi ve rafine
petrol UrUnlerinin pazarlanmasi alanlarinda uzmanlagsmaktadir. Petroplus ayrica,
uclncu kisilere ham petrol, mineral yag urtnleri ve diger sivilara iliskin depolama
hizmetleri sunmaktadir. Ayrica Petroplus, Ugluncu kisilere sinirli dlgide petrol
hazneleri igin temizleme hizmetleri vermektedir. Petroplus, son olarak ham petrol
ve rafine petrol Urunlerinin alim satimi sektdrinde faaliyet gostermektedir.
Petroplus Isvigre (Cressier) ve ingiltere’de (Teesside) birer rafineri isletmektedir.
Belcika’nin  Antwerp sehrinde bulunan iki rafineri, isleme sozlesmeleri
cercevesinde munhasiran Uguncu kisilere rafine petrol UGrlnleri Uretmektedir.
Petroplus ayrica, yakin zamanda Belgika’da bulunan bir rafineriyi devralmistir.
ingiltere’de (Milford Haven) bulunan bir diger rafineri terkedilmistir. Petroplus,
Oxyde Kimya A.$. haricinde Turkiye’de baska herhangi bir pazarda faaliyet
gOstermemektedir. Petroplus’un diunya capinda elde ettigi toplam grup cirosu
(hereeeiennnn ) Euro dizeyindedir. Petroplus grubunun 31.12.2005'te sona eren
mali yilda Turkiye’de petrokimyayla ilgili sektorlerde Oxyde araciligi ile elde ettigi
toplam cirosu yaklagik (................. ) ABD Dolari duzeyinde gerceklesmistir.

H.1.2. Oxyde Chemicals B.V. (Oxyde)

Oxyde, Bati Avrupa ve Dogu Avrupa ve Akdeniz bodlgelerinde uzun suredir
kimyasal maddeler alaninda dagitim ve ticaret faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Oxyde ayrica, ABD’de kurulu bir sirket olan Oxyde Chemicals Inc.’deki
hissedarlig1 araciligiyla ABD, Guney Amerika ve Uzakdogu pazarlarinda da
faaliyet gostermektedir. Oxyde, son yillarda Turkiye’deki faaliyetlerinin gelismesi
orneginde oldugu gibi, gelismekte olan kimyasal madde pazarlarina girme
firsatlarini degerlendiren bir sirkettir. Petroplus, 1993'ten beri Oxyde’i elinde
bulundurmaktadir. Bildirime konu devralma isleminin tamamlanmasini takiben
Noble Netherlands B.V., Oxyde’nin ¢ikarilmis tim hisselerini devralacaktir.

Oxyde ticari kimyasal maddelerin dagiticisi ve taciri olarak faaliyet gosteren bir
sirkettir. Oxyde herhangi bir Uretim, depolama veya tasima tesisinin maliki veya
isletmecisi konumunda bulunmamaktadir. Oxyde Urlnleri gesitli kaynaklardan
tedarik etmekte ve bu yonde bir firsat s6z konusu oldugunda pazarlar arasinda
ardn araciligr yapmaktadir.

Oxyde’nin Dogu Avrupa’dan uzun sureli ve koklu tedarik akiglari bulunmaktadir.
Oxyde’nin sirket merkezi Amstelveen, Hollanda’da bulunmaktadir. Oxyde'’in
31.12.2005 tarihinde sona eren mali yilda dinya ¢apinda elde ettigi ciro yaklasik
(coeeenannn. ) YTL (coeees et EURO"); 2005 yilinda Tiirkiye'deki faaliyetlerinden

'Bu bildirim kapsaminda EURO cinsinden verilen meblaglar, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2005 yili
ortalama Euro kuru tzerinden yapilmigtir: 1 EURO = 1,676 YTL.
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elde ettigi ciro ise (.............. ) YTL (ceeeieinnnnns ABD Dolari?) olarak
gerceklesmistir.

Tarkiye’de Oxyde’in hisselerinin %(....)'in1 elinde bulundurdugu Oxyde Kimya
A.S. unvanl bir istiraki mevcuttur. Oxyde Kimya A.S$’nin geriye kalan %f(...)
oranindaki hissesi ise yerel Tirk calisanlara aittir. Devralma isleminin
Tarkiye’deki bir sonucu olarak Noble, Oxyde Kimya A.S’nin %(...) oranindaki
hissesini de dolayli olarak devralacaktir. Oxyde Kimya A.$'nin faaliyetleri
bildirime konu devralma isleminin kapanisi sonrasinda devralma igleminden
etkilenmeksizin devam edecektir. Oxyde Kimya A.$.’nin hisse yapisi ve yonetim
kurulu Qyeleri su sekildedir:

Tablo 1: Oxyde Kimya A.$.’nin Hisse Yapisi ve Yonetim Kurulu Uyeleri

istirakin Adi-Unvani: Oxyde Kimya A.S.

Kurulus Tarihi: 14.8.2002

Sermayesi: (crernns ) YTL

Hissedarlar ve Sahip Olduklar Hisseler: Oxyde Chemicals B.V.: %(...)

A. inceer: %(...)

M. Yasa: %(...)
M.M. Erdemir: %(...)
S. Gimus: %(...)

Yonetim Kurulu Uyeleri: T. Kuc; A. S. Inceer; M. Yasa; M. Erdemir

H.1.3. Noble Netherlands B.V. (Noble)

Noble, Avrupa ve Amerika kitasinda faaliyet gosteren gesitli grup sirketleri (Noble
Grubu) igin bir holding sirketi olarak kurulmustur. Noble Grubu ayrica, Noble'yi
diger grup sirketlerine finansman saglamak amaciyla da kullanmaktadir. Noble'in
Amsterdam’da ofisleri bulunmaktadir ve sirketin ¢alisanlari halihazirda
karbondioksit kredileri departmani da dahil olmak Uzere, Noble Grubunun ticari
departmanlarina hizmet saglayicisi olarak gérev yapmaktadir. Noble, isvigre’deki
istiraki Noble Resources SA araciligiyla Turkiye'deki istiraki olan Noble Gida
Sanayi Ticaret A.S.’yi kontrol etmektedir. Noble Gida Sanayi Ticaret A.S., tarim
sektorinde faaliyet gostermektedir. Noble Grubu cok cesitli alanlarda faaliyet
gosteren uluslararasi bir sirketler grubudur ve tarim, sanayi ve enerji Grunlerine
iligkin kuresel tedarik yonetimi alaninda pazar lideri konumundadir. Noble
Grubunun faaliyetleri 6zellikle tarim, lojistik, enerji ve metal, mineral ve madenler
alanlari uUzerinde yogunlagsmaktadir. Noble Grubunun Turkiye’de Noble Gida
Ticaret A.S. disinda herhangi bir sirkette herhangi bir hissedarligi ya da herhangi
bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

Noble Grubu 31.12.2005’te sona eren mali yilda diinya ¢apinda toplam 10 milyar
Euro dlzeyinde ciro elde etmistir. S6z konusu toplam cironun 1 milyar Euro’luk
kismi yurtdigsinda kimyasal maddeler ve polimerler pazarlarindan elde edilmigtir.
Noble’nin Turkiye’de faaliyet gosteren istiraki Noble Gida Ticaret A.$.’nin hisse
yapisi asagidaki sekildedir:

?Bu bildirim kapsaminda ABD Dolari cinsinden verilen meblaglar, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2005
yili ortalama ABD Dolari kuru tzerinden yapilmistir: 1 ABD Dolarn = 1,355 YTL.
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Tablo 2: Noble Gida Ticaret A.$.’nin Hisse Yapisi
Mevcut Hissedarlar

Noble Resources SA - 75,584 adet hisse (.....%)
Yakup Akardere- 785 adet hisse (.....%)
Jean-Claude Favre - 785 adet hisse (.....%)

Salih Ozgur- 785 adet hisse (.....%)

Diego Barbero -786 adet hisse (...... %)

140 _
H.2. llgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazari
Dosya mevcudu bilgilerden, ilgili Grin pazari, devralinan sirket olan Oxyde’in
esas faaliyet alanlar olan “antifriz, dietilen glikol (DEG), maleik, monoetilen glikol,
MMA, N-Parafin, stiren, toliien, beyaz ruh, ksilen, yiksek yogunluklu polietilen,
dustik yogunluklu polietilen, polyester sise yongalari, polipropilen, polivinil klorid
(PVC)” olarak tanimlanmistir.

150

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Oxyde’in satiglarini tim Turkiye genelinde gergeklestirmesinden hareketle, ilgili
cografi pazarin “Tiirkive Cumhuriyeti sinirlari” olarak tespit edilmistir.

H.3. Degerlendirme

Dosya konusu islemin sonucunda, Noble’nin Oxyde’in c¢ikariimis hisselerinin
tuminu, dolayisiyla kontrolinU devralacak olmasi nedeniyle islem, 1997/1 sayili

160  Teblig'in 2(b) maddesi anlaminda bir devralmadir. Bildirim formundan edinilen
bilgilere gore, Oxyde’in ilgili Urin pazarlarindaki cirolari ve pazar paylari
asagidaki gibidir:

Tablo 3: Oxyde’in ilgili Uriin Pazarlarindaki 2005 Yilina Ait Cirolari ve Pazar Paylan

URON YEREL URETIM VE | OXYDE SATIS DEGERI | YEREL URETIM

ITHALATLARIN (YTL) VE ITHALATA

DEGERI ORANLA SATIS

(YTL) YUZDESI (%)
KiMYASAL MADDELER
ANTIFRIZ S ) S ) S )
DEG S ) S ) S )
MALEIC S ) S ) S )
MEG S ) S ) S )
MMA S ) S ) S )
N-PARAFFIN S ) S ) S )
STYRENE S ) S ) S )
TOLUENE S ) S ) S )
WHITE SPIRIT S ) S ) S )
XYLENE S ) . S ) S )
POLIMERLER

HDPE S ) S ) S )
LDPE S ) (oo, ) S )
NAYLON S ) S ) S )
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PET . ) . ) . )

PP . ) (oo, ) (oo, )

PVC . ) (oo, ) . )

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi Uzere, Noble’nin ilgili Grin pazarinda
herhangi bir faaliyeti olmamasina ragmen; Oxyde’in ilgili Grin pazarlarindan PP
ve PVC pazarlarinda, 1997/1 sayih Tebli§d’in 4. maddesinde belirtilen ciro esigini
asmaktadir. Dolayisiyla, gerceklestirilen islem izne tabi bir devir iglemidir.

Tarkiye kimyasal maddeler ve polimerler pazarinda, yabanci sermayeli
tesebbUsler basta olmak Uzere, ¢ok sayida tesebbls faaliyet gostermekte ve
birbirleriyle rekabet etmektedir. Oxyde’in, s6z konusu pazarlardan N-PARAFFIN
hari¢ digerlerinde ¢ok kugUk pazar paylarina sahip oldugu goértlmektedir. Buna
ilaveten, Turkiye'de faaliyet gosteren firmalarin blyuk cogunlugunun yabanci
tesebbusler olmasi ve bu tesebbuslerin ilgili Grin pazarlarinda sahip olduklar
pazar paylari da g6z o6nune alindiginda, ithalatin énlinde herhangi bir engel
bulunmadigi ve alternatif temin kaynaklarina ulasmanin kolay oldugu tespiti
yapilabilmektedir. Bu nedenle, basvuru konusu islemde alici tesebbus
konumunda bulunan Noble’'nin Turkiye’de ilgili Grin pazarlarinda herhangi bir
faaliyetinin olmadidi da dikkate alindiginda, basvuru konusu devralma islemi
sonrasinda ilgili Grin pazarlarinda herhangi bir yogunlagsma artisi yasanmayacak,
Tarkiye’de Oxyde’in ilgili Grin pazarlarinda sahip oldugu pazar paylarinin
Noble'ye gegmesi s6z konusu olacaktir. Dolayisiyla, devralma islemi sonucunda
hakim durum yaratiimasi veya hakim durumun guglendiriimesi ve bdylece
rekabetin 6nemli dlglde azaltilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Diger taraftan, Hisse Alim S6zlesmesi’'nin 14. maddesinde rekabet etmemeye ve
istihdam etmemeye iliskin bazi taahhutlerin duzenlendigi goérulmektedir. Hem
Avrupa Toplulugu Rekabet Hukuku mevzuati ve uygulamasi hem de Turk
Rekabet Kurulu’nun yerlesmis uygulamalari uyarinca, rekabet sinirlamalarinin
yogunlasma islemi ile dogrudan ilgili ve islemin gergeklestirilebilmesi igin gerekli
dizenlemeler olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu rekabet sinirlamalarinin
kapsam, slre ve cografi alan olarak sinirlandiriimis olmasi gerekmektedir. Hisse
Allm Sdézlesmesi'nin 14. maddesinde yer alan rekabet etmeme yukimlaligu bu
uc kosul gercevesinde degerlendirildiginde, devralma islemi’nin
gerceklestirilebilmesi ile dogrudan ilgili ve gerekli bir kisittama olarak ortaya
citkmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu maddede duzenlenen ve devralma
isleminin gergeklesebilmesi igin gerekli olan kisitlamalar yan sinirlama olarak
degerlendirilmigtir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna, ancak islem sonucunda 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesinde

belirtilen nitelikte hakim durum vyaratimasinin veya mevcut hakim
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durumun gugclendirilmesinin ve bodylece ilgili pazarda rekabetin dnemli
210 Olcude azaltilmasinin s6z konusu olmadigdina,

2. Hisse Alim Soézlesmesi'nin 14. maddesinde duzenlenen 2 yillik rekabet
yasaginin yan sinirlama sayilarak, bildirime konu isleme izin verilmesine,

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



