REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : D4/1/K.T- 01/02 (Devralma)
Karar Sayisi : 01-30/298-88
Karar Tarihi :4.7.2001

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof.Dr.M.Tamer MUFTUOGLU
Uyeler :Dr. Kemal EROL, ismet CANTURK, A. Ersan GOKMEN, R. Miifit
SONBAY, Murat GENCER, Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zihti AYTAC

B- RAPORTORLER : Kerem TOMUR, Mehmet OZDEN
C- BILDIRIMDE BULUNAN:

Goliath Einhundertsiebzehnte Vermogensverwaltungs GmbH
Temsicisi: Av. Giilperi YORUKER
Glli Sokak No:1 3. Levent/istanbul

D- TARAFLAR: - Georg Grammer

Kirchensteig 34, 92224 Amberg/ALMANYA

- Martin Grammer
Pfistermeisterstralie 49, 92224 Amberg/ALMANYA

- Florian Grammer
Schreiberstralle 11, 96049 Bamberg/ALMANYA

- Brigitte Schropf
Egererstralde 23, 92224 Amberg/ALMANYA

- Goliath Einhundertsiebzehnte Vermdgensverwaltungs GmbH
Clifford Change Punder
Mainzer Landstrasse 46, 60325 Frankfurt/ ALMANYA

E- DOSYA KONUSU: Grammer AG (Grammer)’nin hisselerinin tamaminin
Schroder Ventures Limited (Schroder) binyesinde kurulan Goliath
Einhundertsiebzehnte Vermogensverwaltungs GmbH (Goliath) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 7.6.2001 tarih, 2443 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in ilgili hikUmleri uyarinca dizenlenen 21.6.2001 tarih, D4/1/K.T-
01/02 sayili Devralma On inceleme Raporu 28.6.2001 tarih, REK.0.08.00.00/45
saylli Bagkanlik o6nergesi ile 01-30 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek karara
baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Grammerin, Goliath tarafindan devralinmasi
isleminin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolari yonuyle, 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu, ancak
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devralan tesebbusun ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle, bu islem
sonucunda ilgili Urun pazarinda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun daha da guglendirilmesi ve bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin
s6z konusu olmadidi, bu nedenle bildirime konu devir islemine izin verilmesi
gerektigi dusunulmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Uriin Pazari: Grammer faaliyetlerini; traktdrler, insaat makinalari ve kaldiric
traktorler icin strlcu koltugu pazari, 8 tonun Uzerindeki kamyon ve otobusler igin
surtcu koltugu pazari ile otobls ve demiryolu araglari igin yolcu koltugu pazarlarinda
yuruttaginden, tuketici gdézinde nitelikleri, kullanim amaglari ve fiyatlari bakimindan
birbirlerinden ayri nitelikte olan, birbirini ikame etmeyen urlnler s6z konusudur. Bu
sebeple ilgili Gran pazarlari; "traktorler, ingaat makinalari ve kaldirici traktorler igin
surtcu koltugu", "8 tonun Uzerindeki kamyon ve otobusler igin srlcu koltugu" ve
"otobUs ve demiryolu araglari igin yolcu koltugu" pazarlari olarak belirlenmigtir.

Cografi Pazar. Devralma islemine konu Grammer’in faaliyetlerini Turkiye capinda
gerceklestiriimesi nedeniyle, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti sinirlar” olarak
tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Kurum'a, Grammer’in hisselerinin tamaminin Schroder blnyesinde kurulan
Goliath tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi ile bagvurulmustur.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Schroder ve Goliath'in ilgili pazarlarda faaliyeti
bulunmamaktadir. Ote yandan, devredilen Grammer 2000 yilinda, traktorler, insaat

makinalari ve kaldirici traktorler igin surtcu koltugu pazarinda % ..... pazar payina
ve yaklasik ..............ll TL ciroya, 8 tonun Uzerindeki kamyon ve otobusler igin
surtcu koltugu pazarinda % .... pazar payina ve yaklasik ............................ TL
ciroya, otobUs ve demiryolu araglari i¢in yolcu koltugu pazarinda % ..... pazar payina
veyaklagik ............ooeii TL ciroya sahiptir.

Goruldugu uzere, Grammer’in her U¢ pazardaki payi da 1997/1 sayil Teblig'in
1998/2 sayill Teblig ile degisik "izne Tabi Birlesme veya Devralmalar" baslikli 4.
maddesinde Kurul'dan izin alinmasi igin ongorulen %25 pazar pay! esigini
asmaktadir.

Diger yandan, Goliath, Grammer’i devralmak amaciyla kurulmus olup,
Schroder tarafindan yonetilen fonlarca kontrol edilmektedir. Schroder’in amacinin
kisa veya uzun vadede bu hissedarligi satmak ya da hissedarligi borsada kote
etmek olmasi, konunun 1997/1 sayili Teblig'in "Olagan faaliyetleri kendileri veya
bagkalari hesabina menkul kiymetlerle islem yapmak olan tesebbuslerin yeniden
satis amaciyla satin aldiklari menkul kiymetleri, bu menkul kiymetlerden dogan oy
haklarinin menkul kiymetleri gikaran tesebbusin rekabet politikalarini etkileyecek
sekilde kullanmamalari kaydiyla gegici olarak ellerinde bulundurmalari"ni 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi kapsami disinda kabul eden 3. maddesinin (a) bendi
cercevesinde degerlendirilmesini gerekli kilmigtir.
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Teblig'de yer alan, "Olagan faaliyetleri kendileri veya bagkalari hesabina
menkul kiymetlerle islem yapmak olan tesebbusler'e 6rnek olarak, borsada islem
goren hisse senetlerinin alim satimina belirli bir komisyon karsiliginda aracilik eden
acentalar gosterilebilir. Bu acentalarin faaliyeti hisselerin el degistirmesine aracilik
etmekten 6teye gitmemektedir. S6z konusu madde ile bir tesebblsun yeniden satis
amaciyla satin aldigr menkul kiymetleri, bu menkul kiymetlerden dodan oy haklarinin
menkul kiymetleri ¢ikaran tesebbusin rekabet politikalarini etkileyecek sekilde
kullanmamak kaydiyla gegici olarak elinde bulundurmasi Kanun'un 7. maddesinin
kapsami diginda tutulmustur.

Basvuru konusu devralma isleminde, Schroder kisa ya da uzun vadede
Grammer'in hisselerini yeniden satmayi planliyor olsa da gerek Schroder’in asli
faaliyetinin menkul kiymetlerin alim satimina komisyon karsiliginda aracilik etmek
olmayip, sermaye sirketlerine idare, danismanlik ve tavsiye hizmetleri saglamak
olmasi ve gerekse kontrolu altindaki tesebbusler adina yatirnrm karari almak gibi
yetkiler kullaniyor olmasi, adi gegen tesebblsun basvuru konusu islemini 1997/1
saylili Teblig'in 3. maddesi (a) bendinde tarif edilenden ayri tutmayi gerektirmektedir.

Dosya mevcudu bilgiler 1s1ginda, Schroder’in satin aldigi menkul kiymetlere
iliskin oy haklarini menkul kiymetleri g¢ikaran tesebbusin rekabet politikalarini
etkileyecek sekilde kullandigi sonucuna variimigtir.

Ancak, Schroderin ya da onun kontroli altinda bulunan bir bagka
tesebbusun, anilan ilgili Grin pazarlarinda faaliyeti bulunmadigindan, cirosu ve
pazar payl da yoktur. Bu nedenle devir isleminin gergeklesmesi durumunda pazar
yapisi ve pazar siralamasi agisindan degisiklik olmayacak, bu itibarla rekabet
sartlarini etkileyebilecek degisimler ortaya ¢ikmayacaktir.

i- SONUG

Yukarida yer verilen tespit ve degerlendirmelerin i1sidinda; Grammer AG’nin
hisselerinin tamaminin Schroder Ventures Limited bunyesinde kurulan Goliath
Einhundertsiebzehnte Vermodgensverwaltungs GmbH tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebine iligskin olarak;

1) Bagvuru konusu islemin 1997/1 sayili Rekabet Kurul'undan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 3. maddesinin (a) bendi kapsaminda
olmadigina,

2) S0z konusu devralma igleminin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1998/2 sayil Teblig ile degisik 1997/1
sayill kapsaminda izne tabi bir islem olduguna, ancak, bu iglem sonucunda, ilgili
arin pazarinda hakim durum vyaratimasi ya da mevcut bir hakim durumun
gUglendirilmesine yonelik olarak rekabetin 6nemli Olgide azaltiimadigina, bu
nedenle bildirim konusu birlesme islemine izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.
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