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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-3-122 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-82/1123-324
Karar Tarihi : 8.12.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Baskan)
Uyeler : Prof. Dr. Zuhta AYTAGC, Rifki UNAL, M. Sirag ASLAN,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B.RAPORTORLER: Meltem BAGIS AKKAYA, Osman Tan CATALCALI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : AK-Al Tekstil Sanayi A.S.,
Boziiyiik Orman Uriinleri Sanayi Tesisleri A.S.,
AKkok Sanayi Yatirrm ve Gelistirme A.S. Temsilcisi: Av.
Erika BITON
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Giimiissuyu/istanbul

D. TARAFLAR : - Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Akkdk Sanayi Yatirnm ve Gelistirme A.S.
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Ali Raif DINCKOK
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Omer DINCKOK
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Ali Ates KUNT
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Sabi RUSO
Miralay Sefikbey Sok. No: 15/17
Akhan Gimussuyu/Istanbul

- Erdal KARABEL _
Davutpasa Cad. No: 12/103 Topkapl/Istanbul
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- Suleyman KARABEL _
Davutpasa Cad. No: 12/103 Topkapl/Istanbul

- Cemal KARABEL _
Davutpasa Cad. No: 12/103 Topkapl/Istanbul

- Cemil KARABEL _
Davutpasa Cad. No: 12/103 Topkapl/Istanbul

-Kemal KARABEL _
Davutpasa Cad. No: 12/103 Topkapl/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: - Bozuyiik Orman uriinleri Sanayi Tesisleri A.$.’nin
hissedarlari bulunan Ak-Al Tekstil Sanayi A.S., Ali Raif Dingkok, Ali Ates
Kunt ve Sabi Ruso’nun hisselerinin Erdal Karabel, Siileyman Karabel,
Cemal Karabel, Cemil Karabel, Kemal Karabel’e devredilmesi,

- Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.’nin makinelerinin Boziiyilk Orman Uriinleri
Sanayi Tesisleri A.S.’ye devredilmesi,

- Akkék Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S., Ali Raif Dingkék ve Omer
Dingkok’e ait kartopu Tekstil Mamulleri Pazarlama Ticaret Sanayi A.S.
hisselerinin Erdal Karabel, Siileyman Karabel, Cemal Karabel, Cemil
Karabel, Kemal Karabel’e devredilmesi igslemlerine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.10.2005 tarih ve 7543 sayi ile
giren ve en son 29.11.2005 tarihli tutanak ile eksikleri tamamlanan bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
1997/1 sayill Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hakimleri uyarinca yapilan inceleme
sonucu diizenlenen 2005-3-122/0i-05-MBA sayili Birlesme/Devralma Raporu,
5.12.2005 tarih ve REK.0.07.00.00-120/282 sayili Baskanlik Onergesi ile 05-
82 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

- Bozuyiuk Orman Uriinleri Sanayi Tesisleri A.S.’nin hissedarlari bulunan
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S., Ali Raif Dingkok, Ali Ates Kunt ve Sabi
Ruso’nun hisselerini Erdal Karabel, Stleyman Karabel, Cemal Karabel,
Cemil Karabel, Kemal Karabel'e,

- Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.’nin makinelerinin Bozlyik Orman Urinleri
Sanayi Tesisleri A.S.’ye,

- Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S., Ali Raif Dingkdk ve Omer
Dingckdk’e ait Kartopu hisselerinin Erdal Karabel, Stleyman karabel,
Cemal Karabel, Cemil Karabel, Kemal Karabel'e

devrine iligkin islemin 1997/1 sayili Teblig'in kapsami disinda kaldigi
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Ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Boziyiik Orman Uriinleri Sanayi Tesisleri A.S.(Bozlyiik), sirketi herhangi bir
ticari faaliyette bulunmayip sadece muilkiyetinde bulunan fabrikanin kira
gelirine sahiptir. Bozuylk sirketinin herhangi bir mal veya hizmet pazarinda
faaliyeti bulunmamasi nedeniyle devralma konusu islem igin belirlenebilecek
bir Urin pazarn da bulunmamaktadir. Bunun yaninda devralma islemi
neticesinde BozuyUk’'n mulkinde kiraci olarak bulunan ve Ak-Al Tekstil
Sanayi A.S.,(Ak-Al) sirketine ait olan makineler Bozuyuk'e devredilecek ve
Bozuylk genel olarak “iplik pazan” olarak tanimlanan pazarda faaliyet
gOstermeye bagslayacaktir.

“Iplik pazari” olarak tanimlanan pazarda faaliyet gésteren tesebblisler pamuk,
polyester, yun, akrilik, polypropilen gibi maddeleri kullanmak suretiyle gerek
nihai kullanicilar i¢in gerekse de endustriyel kullanim igin iplik Gretmektedir.
Tesebbusler tarafindan endustriyel kullanim icin Uretilen iplikler, nihai
urtnlerin uretiminde ham madde veya ara mal olarak kullaniimaktadir. Nihai
tuketiciler icin Uretilen el érgusu iplikleri ise tuketiciler tarafindan kazak, atki,
bere gibi Urlnlerin yapiminda kullaniimaktadir. Ak-Al temsilcisi ve
yoneticileriyle yapilan gorismelerde tuketicilerin degisik hammaddeler
kullanilarak Uretilen el orgusu ipliklerini birbirlerinden ayirmadiklari ve bu
ipliklerinin toplumun her kesiminde yer alan tuketiciler tarafindan satin alindigi
belirtiimistir. Bu itibarla farkh kullanim alanlari ve alici kitlesi bulunmasi
nedeniyle iplik pazarinin iki alt pazarn oldugu ve bu pazarlarin “el 6rgusu ipligi
pazar” ve ‘endustriyel iplik” pazarlart olarak ayristirilabilecegi
anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen agiklamalar gergevesinde, s6z konusu devralma iglemi
bakimindan ilgili Grlin pazar “el 6rgusu ipligi pazar” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Devir islemine konu olan sirketin Grtnlerinin satis ve dagitiminin Glke gapinda
yapilmasindan dolayi, s6z konusu iglemin etkilerinin dikkate alinacagi cografi
pazar, “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar” olarak belirlenmigtir.

H.2. Taraflar

H.2.1. Akkok Sanayi ve Yatirim ve Gelistirme A.S. (Akkok)

Akkok sirketler grubu pek ¢ok farkh sektorde faaliyet gosteren Akkok Sanayi

Yatirnm ve Gelistirme A.S., Aksa Akrilik Kimya San. A.S., Ak-Kim Kimya San.
ve Tic. A.S., Akmeltem Poliiretan San. ve Tic. A.$., Akmeltem Politretan
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San. ve Tic. A.S., Ak-Al Tekstil Sanayi A.S., Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre
Fab. A.S., Dinarsu imalat ve Tic. A.S., Ak-Tops Tekstil San. A.S., Ak-Pa
Tekstil ihracat Pazarlama A.S., Kartopu Tekstil Mamiilleri Pazarlama Tic. ve
San. A.S., Akmerkez Lokantacilk Gida San. ve Tic. A.S., Akmerkez
Residence Etiler Adi Ortakhdi, Akmerkez Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgr A.S.,
Akport Tekirdag Liman isletmesi A.S. ve AK Turizm ve Dig Ticaret, Dinkal
Sigorta Acenteligi A.$. sirketlerinin ortagi ve/veya sahibi olan bir gruptur.

Akkok sirketinin 2004 yih cirosu (.............. ) YTL olup yonetim kurulu Uyeleri
Ali Raif Dingkdk (Y6n. Kur. Bsk.), Omer Dingkdk (Yon. Kur. Bagkan Vek.),
Nilufer Ciftci, Raif Ali Dinckdk ve Ayca Dingkok’tir. AkkOk'Un hissedarlik
yapisi Tablo 1’deki gibidir.

Tablo 1 — Akkék’un hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)

Ali Raif Dingkk |  (ceeeenn.. ) (ceveennns )
OmerDingkdk | (ceeennn.. ) (crennn. )
NiliferCiftgi | (ieeeeenn. ) (ceveennns )
AR.D.HoldingAS. | (oo ) (corrannns )
O.D.HoldingAS. | (... ) (ceveennns )
Toplam | (... ) (ceinene. )

H.2.2 Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. (Ak-Al)

Ak-Al sirketi sermayesinin  %42,07’si halka acik bir sirket olup cesitli
pazarlarda faaliyette bulunmakta olup faaliyetinin bir kismini da “iplik pazarl”
olarak tanimlanan pazarda surdurmektedir. Sirketin 2004 yili cirosu (......... )
YTL olarak gergeklesmistir (s6z konusu cironun sadece (......... ) YTLlik kismi
iplik pazarindan — endustriyel iplik ve el 6rgusu ipligi - elde edilmigtir). Ak-al
sirketinin yonetim kurulu M.A. Merih Ergin (Yon. Kur. Bgk.), Raif Ali Dingkdk
(Yon. Kur. Bagkan Vek.), Isak Lodrik, Ayca Dingkok, Sabri Arca ve Mustafa
Yilmaz’'dan olusmaktadir. Sirketin hissedarlik yapisi Tablo 2’deki gibidir.

Tablo 2- Ak-Al sirketinin hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Akkok San. ve Yat. Gelistirme A.S. (cenenenen (crennn. )
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. (ceinene. (ceveennns )
Emniyet Ticaret A.S. (cenenenen (crennn. )
Halka arz edilmis kisim (ceinene. (verenene. )
Toplam (ceinene. (verenene. )

H.2.3. Boziiyiik Orman Uriinleri Sanayi Tesisleri A.S. (Boziiyiik)

Bozluyuk sirketinin herhangi bir ticari faaliyeti olmayip maliki bulundugu
gayrimenkul kirasi disinda (s6z konusu gayrimenkulun kiracisi Ak-Al girketidir)
herhangi bir geliri de bulunmamaktadir. Sirketin 2004 yili kira geliri 51.900
YTL’dir. Boziyuk'in yénetim kurulu Gyeleri M.A. Merih Ergin (idare Meclisi
Bsk.), Sabi Ruso (idare Meclisi Bgk. V.) ve Ates Kunt'tur. Sirketin devralma
islemi 6ncesindeki hissedarlik yapisina Tablo 3’te, devralma iglemi
sonrasindaki hissedarlik yapisina ise Tablo 4’te yer verilmistir.
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Tablo 3- Bozuyuk’dn devralma islemi éncesi hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Ak-Al Tekstil San. A.S. (corrannns ) (corrannns )
Ali Raif Dingkok (ceveennns ) (ceveennns )
Ates Kunt (cenenenen 1 P )
Sabi Ruso (cerinene. 1 P )
Diger (cerinene. 1 P )
Toplam (cenenenen 1 P )
Tablo 4- Bozuyuk’dn devralma islemi sonrasi hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Sileyman Karabel (ceinene. I )
Erdal Karabel (cenenenen ) (el )
Cemal Karabel (ceinene. I )
Cemil Karabel (cerinene. I )
Kemal Karabel (cenenenen ) (el )
Diger (cerinene. I )
Toplam (cenenenen ) (el )

Devralma islemi ile birlikte Ak-Al'in sahibi oldugu makine tezgahlari Bozuylk’e
devredilecek ve Bozuyuk, Ak-Al sirketinin elemanlari ve makineleriyle Ak-Al
sirketinin ¢iktigi ve “el o6rguslu ipligi pazari” olarak tanimlanan pazarda
faaliyete gegecektir.

H.2.4. Kartopu Tekstil Mamulleri Pazarlama Ticaret Sanayi A.S. (Kartopu)

Kartopu genel olarak iplik pazarinda faaliyet gostermekle birlikte asil olarak
iplik pazarinin bir alt pazar olarak gorulebilecek “el érgusu ipligi pazari’nda
ihtisaslasmigtir. Sirketin ilgili Grin pazarindaki 2004 yil cirosu (......... ) YTL
olup, pazar paylr % (...)tur. Kartopu’nun devralma oncesi ydnetim kurulu
uyeleri M. A. Merih Ergin (Yon. Kur. Bgk.) , S. Arif Korkut (Yon. Kur. Bsk.
Vekili), Suleyman Karabel, Erdal Karabel, Ali Ekber Kartal ve Cengiz Tas’tan
olusmaktadir.

S6z konusu tesebbUsin devralma islemi dncesindeki hissedarlik yapisina
Tablo 5'te, devralma islemi sonrasindaki hissedarlik yapisina ise Tablo 6’da
yer verilmigtir.

Tablo 5- Kartopu’'nun devralma islemi éncesi hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Akkok SA. Yat. ve Gelistirme (verenenn. ) (cereenen. )
AS.

Ali Raif Dingkdk (corrannns ) (corrannns )
Omer Dingkok (cerinene. ) e )
Sileyman Karabel (cenenenen ) (el )
Erdal Karabel (cerinene. ) e )
Toplam (cerinene. ) e )
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Tablo 6- Kartopu'nun devralma islemi sonrasi hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Sileyman Karabel (cenenenen ) (e, )
Erdal Karabel (ceveennns ) (verenene. )
Cemal Karabel (cerinene. ) 1 T )
Cemil Karabel (cenenenen ) (e, )
Kemal Karabel (ceinene. 1 T )
Toplam (cenenenen Yoo (e, )

H.2.5. Erdal Karabel, Siileyman Karabel, Cemal Karabel, Cemil Karabel,
Kemal Karabel

S6z konusu devralma isleminde devralan taraf bir tesebbls olmayip 5 gergek
kisiden olusmaktadir. Bu kisiler Ak-Al'in makine tezgahlarini, Kartopu
sirketinin %80 hissesini ve Bozuyuk sirketinin %100 hissesini devralmaktadir.
So6z konusu kisilerden Erdal Karabel, Stleyman Karabel ve Cemal Karabel
endustriyel iplik pazarinin alt pazarlari olan désemeli iplik satisi ve hali
mamulleri polipropilen iplik satisi alt pazarlarinda faaliyet gdsteren Sibel
Tekstil sanayi ve Ticaret A.$. (Sibel Tekstil) ve Ersur Tekstil San. ve Ltd.
Sti.’de (Ersur Tekstil) ortakliklari bulunmaktadir.

Sibel Tekstil'in yonetim kurulu Uyeleri Erdal Karabel, Suleyman Karabel,
Mahmut Arkin, Cemal Karabel ve Birkan Karabel'den olusmaktadir. Sirketin
2004 yili net satiglan (............ ) YTL olup, iplik pazarinin bir alt pazari olarak
tanimlanabilecek dosemelik iplik pazarindaki 2004 yili pazar payr % (...... )
olarak gerceklesmigstir. Sibel Tekstil'in ortaklik yapisina Tablo 7’de vyer
verilmistir.

Tablo 7- Sibel Tekstil'in hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Erdal Karabel (ceneennn ) (ceneennn )
Sileyman Karabel (cenenenn. ) (cenenenn. )
Mahmut Arkin (ceneennn ) (ceneennn )
Cemal Karabel (ceneennn ) (ceneennn )
Birkan Karabel (ceneennn ) (ceneennnn )
Toplam (ceneennn ) (ceneennn )

Ersur Tekstil'in ydonetim kurulu Gyeleri Erdal Karabel, Suleyman Karabel,
Mahmut Arkin ve Cemal Karabelden olugsmaktadir. Sirketin 2004 yili net
satiglar (............ ) YTL olup hali mamulleri ve polipropilen pazarindaki 2004
yil pazar pay! %(...) olarak gergeklesmistir. Ersur Tekstil'in ortaklik yapisina
Tablo 8’de yer verilmistir.

Tablo 8- Ersur Tekstil'in hissedarlik yapisi

Hissedarlar Sermaye Payi Orani (%)
Erdal Karabel (cnnn. ) (...... )
Sileyman Karabel (conne. ) (...... )
Mahmut Arkin (cenen. ) (...... )
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Cemal Karabel

Toplam

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemi

Devralma igleminin konusu, Bozlylk ve Kartopu sirketlerinin kontrolinin ve
Ak-Al sirketine ait iplik Uretiminde kullanilan makinelerin Erdal Karabel,
Suleyman Karabel, Cemal Karabel, Cemil Karabel ve Kemal Karabel'e
devredilmesidir.

1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinin (b) bendine gore bir igslemin devralma
sayllabilmesi i¢in, “Herhangi bir tesebblsin ya da kisinin diger bir tesebblsun
malvarhigini yahut ortaklik paylarinin timunu veya bir kismini ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol
etmesi” gerekmektedir. Bu gergevede, bildirime konu olan islem, anilan Teblig
anlaminda bir devralmadir.

ilgili Girin pazari olan el 6rglisu ipligi pazarinda faaliyet gdsteren tesebbislerin
pazar paylarina Tablo 9'da yer verilmistir.

Tablo 9- El Orglisii ipligi Pazarinda Faaliyet Gésteren Tesebbiislerin Pazar Paylari

Tahmini Pazar
Firma Adi Paylari %
ipliksan Isparta iplik Sanayi (.....)
Orma Yiin iplik Sanayi Ticaret A.S. (.o
Ak-Al Tekstil Sanayi A.S. (Kartopu) (cennn)
Elsan (cennn)
Akkon iplik Sanayi A.S. (.....)
Okiteks Yun iplik Sanayi Ticaret A.S. (cennn)
Abes Iplik Mensucat Sanayi A.S. (.....)
Canan Tekstil Sanayi Ticaret A.S. (-....)
Betas Mensucat Sanayi A.S. (-....)
Emateks Yiin iplik Fabrikasi San. ve Tic. A.S. (-....)
Diger (----)
Toplam (...)

Yukaridaki tabloda yer verilen bilgilerden de goruldigu Gzere, devralinan
tesebbUs olan Kartopu'nun el érgusu ipligi pazarindaki pazar payl %(...) olup,
1997/1 sayih Teblig’de belirtilen %25 pazar payl esigini gegmemektedir.
Bunun yaninda her ne kadar devralan gergek Kisilerin iplik pazarinda faaliyet
gOsteren bagka tesebbuslerde de ortakliklari bulunmakla birlikte, bu
tesebbuslerin endustriyel iplik pazarinda faaliyet gostermesi ve s6z konusu
pazarin el érgusu ipligi pazarindan farkh bir pazar olmasi nedeniyle devralma
islemi ilgili Grlin pazarinda herhangi bir yogunlagsma dogurmayacaktir.

Ak-Al sirketinin iplik pazarindaki 2004 yili cirosu (............ ) YTL olarak
gerceklesmistir. Ak-Al'ln el 6rgusi ipligi pazarindaki cirosu ise devralinan
sirket olan Kartopu sirketinin cirosundan ibarettir. Kartopu sirketinin ilgili Grin
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pazarindaki 2004 yili cirosu ise (............... ) YTL olarak gerceklesmistir.
Bozuyuk’in herhangi bir satis faaliyeti bulunmamasi nedeniyle devralma
islemine konu olabilecek bir cirosu bulunmamaktadir. Bu baglamda taraflarin
s6z konusu devir isleminin gergeklestigi Grin pazar olan el 6rgusu ipligi
pazarindaki 2004 yilina iliskin toplam cirolari (............... ) YTL'dir.

S6z konusu devralma igleminin taraflarinin toplam cirolarinin ve pazar
paylarinin 1997/1 sayili Teblig'de belirtilen 25 milyon YTL esigini veya %25
pazar pay! esigini gecmediginden izne tabi degildir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

e Boziyik Orman Uriinleri Sanayi Tesisleri A.S.’nin hissedarlar bulunan Ak-
Al Tekstil Sanayi A.S., Ali Raif DINCKOK, Ali Ates KUNT ve Sabi RUSO’nun
hisselerini Erdal KARABEL, Suleyman KARABEL, Cemal KARABEL, Cemil
KARABEL, Kemal KARABEL’e devredilmesi,

o Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.’nin makinelerinin Boziiyik Orman Urlinleri Sanayi
Tesisleri A.S.’ye devredilmesi,

o Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistrme A.S., Ali Raif DINCKOK ve Omer
DINCKOK’e ait Kartopu hisselerinin Erdal KARABEL, Sileyman KARABEL,
Cemal KARABEL, Cemil KARABEL, Kemal KARABEL’e devredilmesi

islemlerinin 1997/1 sayill Tebli§ kapsaminda izne tabi olmadigina

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



