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E. DOSYA KONUSU: Egemer Elektrik Uretim A.S$.’nin sermayesinin %99’una
tekabiil eden hisselerinin Akenerji Elektrik Uretim A.S., Raif Ali DINCKOK, Ayca
DINGKOK, Gamze DINGKOK YUCAOGLU tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.



50

60

70

80

90

09-20/409-103

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 1.4.2009 tarih ve 2314 sayi ile giren ve
eksiklikleri 22.4.2009 tarih ve 2922 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hdkUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 24.4.2009 tarih ve 2009-1-
28/0i-09-MO sayili Devralma On Inceleme Raporu, 24.4.2009 tarih ve
REK.0.05.00.00-120/51 sayili Bagkanlik Onergesi ile 09-20 sayili Kurul toplantisinda
gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da bildirim konusu iglemin;

1- 4054 sayili Kanun ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda ve Rekabet Kurulu’nun
iznine tabi oldugu,

2- ilgili irun pazarinda hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumu
guclendirerek rekabetin 6nemli dl¢glide azaltiimasi sonucunu dogurmayacagi ve
bu nedenle s6z konusu devralma islemine izin verilmesinin uygun olacagi
kanaat ve sonucuna ulasildigi,

ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (Akeneriji)

Bildiim Formu’nda yer alan bilgilere gore, basvuru konusu islem uyarinca Egemer
Elektrik Uretim A.S. (Egemer) hisselerini devralacak olan Akeneriji, elektrik tretim ve
satisi alaninda faaliyet gosteren ve sahibi bulundugu dort adet santral vasitasiyla
toplam (....... ) MW kurulu glice sahip olan bir tesebbus olup, sermaye yapisi asagida
yer almaktadir:

Tablo 1: Akenerji’'nin Sermaye Yapisi
Sermayedar Sermaye Orani (%)

Halka Acik Kisim
Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.
Omer Dingkdk
Ali Raif Dingkok
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.
Emboy Ylntas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
Diger

Toplam

| |~~~ |~

A-
ol

Akenerji’'nin 2008 yilinda drettigi (............... ) KWh elektrik enerjisi ile Turkiye toplam
elektrik Uretimi icinde % (...)lik pazar payina sahiptir. Akenerji'nin 2008 yili cirosu
(herereeenenns ) TL olup, Akenerji'nin yénetim kurulu Gyeleri Omer Dingkdk, Ali Raif
Dinckok, Erol Lodrik, Hisamettin Kavi, Raif Ali Dinckék, Ahmet Umit Danisman ve
Zafer Tuncel’den olugsmaktadir.

Akenerji'nin elektrik sektdériinde bulunan istirakleri asagidadir.
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. (Ak-El Elektrik)

Ak-El Elektrik’in faaliyet alani enerji piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde gerekli izin ve
lisanslari almak kaydi ile musterilerin elektrik, buhar ve 1sI ihtiyacini karsilamak tzere
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proje gelistirmek, tesis kurmak, elektrik ve buhar Uretmek, Uretilen elektrik ve buhari
misterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen ya da TEIAS-TEDAS veya
gorevli sirketin nakil hatlari vasitasi ile nakletmektir. Sirketin elektrik Gretim faaliyeti
bulunmamaktadir. Ak-El Elektrik’'in hissedarlik yapisi asagida yer almaktadir:

Tablo 2: Ak-El Elektrik Uretim A.S.’nin Sermaye Yapisi

Sermayedar

Sermaye Orani (%)

Akenerji

Ali Raif Dingkok

Omer Dingkdk

Raif Ali Dingkdk

Emniyet Tic. ve San. A.S.

Toplam 100

S6z konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Ak-El Elektrik’in devralan tesebbus
konumundaki Akenerji ve ortaklarinin kontrolinde oldugu anlasiimistir

Akenerji Elektik Enerjisi ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. (Akenerji Toptan
Ticaret A.S.)

Akenerji Toptan Ticaret A.S., enerji piyasasi mevzuatli ¢ergevesinde elektrik
piyasasinda toptan elektrik alisi ve satisi, serbest tlketici statistindeki elektrik
tuketicilerine satisi, piyasa kosullarina gore yurtdigsindan elektrik ithali ve/veya yurt
disina elektrik ihraci alaninda istigal etmekte ve 2008 yili igin (............. ) TL ciroya
sahip olup elektrik enerjisi Uretimi alaninda pazar pay! bulunmamaktadir. S6z konusu
sirketin sermaye yapisi asagida yer almaktadir:

Tablo 3: Akenerji Toptan Ticaret A.S.’nin Sermaye Yapisi
Sermayedar Sermaye Orani (%)

Akenerji

Ali Raif Dingkok

Omer Dingkdk

Raif Ali Dingkdk

Ayca Dinckdk

Toplam

A~ f~l~l~~
[ =) N N N %) N

0

S6z konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Akenerji Toptan Ticaret A.$.’nin
devralan tesebbus konumundaki Akenerji ve ortaklarinin kontrolinde oldugu
anlasiimistir

Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. (Akkur Enerji)

Akkur Enerji, enerji piyasasi mevzuati cercevesinde elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Gretilen elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin musterilere satigi ile istigal etmek Uzere kurulmustur.
Rekabet Kurulu’'nun 6.12.2006 tarih ve 06-87/1122-326 sayili Karari ¢ergevesinde
Akenerji ve ortaklarinin kontroline geg¢en Akkur Enerji tarafindan Adiyaman ilinde
kurulmasi planlanan (...) MWm / (...) MWe kurulu gucundeki Bur¢ Bendi ve
Hidroelektrik Santrali ile Adana ilinde kurulmasi planlanan (...) MWm / (...) MWe
kurulu gucundeki Feke-l Hidroelektrik Santrali ve (...) MWm / (...) MWe Kkurulu
gucundeki Feke-Il Hidroelektrik Santrali projeleri mevcuttur. Ancak s6z konusu sirketin
mevcut projeleri halihazirda yatinm asamasinda oldugundan, elektrik tretimi alaninda
pazar payl bulunmamaktadir. S6z konusu sirketin sermaye yapisi asagida yer
almaktadir:
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Tablo 4: Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin Sermaye Yapisi
Sermaye
Orani (%

Sermayedar

Akenerji

Ali Raif Dingkok

Omer Dingkdk

Raif Ali Dingkdk

Ayca Dinckdk

Gamze Dingkdk Yucaoglu

Mutlu Dingkok

Alize Dingkok Eylboglu
Toplam

e N [ N [~ [~ |~ [~

A~~~ |~~~ |~}~

00

S0z konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Akkur Enerji'nin devralan tesebbus
konumundaki Akenerji ve ortaklarinin kontrolinde oldugu anlasiimistir

Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Mem Enerji)

Mem Enerji, enerji piyasasi mevzuatl cercevesinde elektrik enerjisi uretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Gretilen elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin musterilere satigi ile istigal etmek Uzere kurulmustur.
Rekabet Kurulu'nun 20.6.2007 tarih ve 07-53/569-185 sayili Karari gercevesinde
Akenerji ve ortaklarinin kontroline gegcen Mem Enerji tarafindan Adiyaman ilinde
kurulmasi planlanan (...) MWm / (...) MWe kurulu glcundeki Bulam Regulatori ve
Hidroelektrik Santrali ve Adana ilinde kurulmasi planlanan (...) MWm / (...) MWe kurulu
gucundeki Yamanh III Hidroelektrik Santrali projeleri mevcuttur. Ancak s6z konusu
sirketin mevcut projeleri halihazirda yatirrm asamasinda oldugundan, elektrik Gretimi
alaninda pazar pay! bulunmamaktadir. S6z konusu sirketin sermaye yapisi asagida
yer almaktadir:

Tablo 5: Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Sermaye Yapisi
Sermaye
Orani (%

Sermayedar

Akenerji

Ali Raif Dingkok

Omer Dingkdk

Raif Ali Dingkdk

Ayca Dinckdk

Gamze Dingkdk Yucaoglu

Mutlu Dingkok

Alize Dingkok Eylboglu
Toplam

A~~~ |~~~ |~|~
e N [ N [~ [~ |~ [~

00

S0z konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Mem Enerji'nin devralan tesebbus
konumundaki Akenerji ve ortaklarinin kontrolinde oldugu anlagiimistir

Akka Elektrik Uretim A.S. (Akka Elektrik)

Akka Elektrik, enerji piyasasi mevzuati ¢ercevesinde elektrik enerjisi Uretim tesisi
kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin musterilere satisi ile istigal etmek Uzere kurulmustur.
So6z konusu sirket, 1.5.2008 tarihinde tescil edilmis olup halihazirda sirketin faaliyeti
mevcut olmadigindan pazar pay! da bulunmamaktadir. S6z konusu sirketin sermaye
yapisi asagida yer almaktadir:
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Tablo 6: Akka Elektrik’in Sermaye Yapisi
Sermaye
Orani (%

Sermayedar

Akenerji

Ali Raif Dingkok

Omer Dingkdk

Raif Ali Dingkdk

Ayca Dinckdk

Gamze Dingkdk Yucaoglu

Mutlu Dingkok

Alize Dingkok Eylboglu
Toplam

e N [ N [~ [~ |~ [~

A~~~ |~~~ |~}~

00

SOz konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Akka Elektrik’nin devralan tesebbus
konumundaki Akenerji ve ortaklarinin kontrolinde oldugu anlasiimistir.

Akcez Enerji Yatirnrmlari Sanayi ve Ticaret A.S. (Akcez)

Akcez, basta elektrik enerjisi dagitimi ve elektrik enerjisinin veya kapasitesinin
musterilere satigi alani olmak Uzere enerji sektorinde proje geligtirme ve eneriji
sektorune iliskin yatirimlarin ifasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 2008 yilinda kurulmus
bir sirkettir. Rekabet Kurulu'nun 14.8.2008 tarih ve 08-50/747-303 sayili karari
cercevesinde Sakarya, Kocaeli, Bolu ve Duzce illerinde elektrik dagitim ve perakende
hizmetleri faaliyetlerinde bulunan Sakarya Elektrik Dagitim A.$.'nin hisselerini
Ozellestirme ihalesi kapsaminda devralmistir. Sirketin elektrik Uretimi pazarinda
faaliyeti bulunmamaktadir. S6z konusu sirketin sermaye yapisi asagida yer almaktadir:

Tablo 7: Akcez’in Sermaye Yapisi

Sermayedar Sermaye Orani (%)
Akenerji (...)
Akkok Sanayi Yatirm ve (...)
Gelistirme A.S.

Ali Raif Dingkok
Omer Dingkdk
Cezass

al~l~}~

Toplam 0

S0z konusu hissedarlik yapisi ve ilgili Kurul karari ele alindiginda Akcez'in devralan
tesebbls konumundaki Akenerji ve Cek Cumhuriyetinde yerlesik Cez a.s.’nin ortak
kontrolinde oldugu anlasilimigtir

H.1.2. Egemer Elektrik Uretim A.S. (Egemer)

Bildirim Formu’ndaki bilgilere gére Egemer’in faaliyet alani elektrik Uretim tesisinin
kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve kapasitenin musterilere satisidir. Hisseleri satima konu sirketin hendz
elektrik Uretim alaninda faaliyeti bulunmadigindan mevcut bir cirosunun ve pazar
payinin bulunmadigi anlasiimigtir. Egemer’in mevcut sermaye yapisi asagida yer
almaktadir:

Tablo 8: Egemer’in Mevcut Sermaye Yapisi

Sermayedar Sermaye Miktarn (TL) Sermaye Orani (%)
Mehmet Celik Insaat Taahhdt (...) (...)
Tic. ve San. Ltd. Sti.
M. Birol Ensari
Mehmet Celik
Veysi Ercan
Ekrem Altindas

|~
I N [~— [~
|~
e N [— [~
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| Toplam | (.)] 100 |

Egemer’in elektrik sektériinde bulunan sirketi Selena Elektrik Uretim A.S. (Selena
Elektrik)'dir.

Selena Elektrik

Bildirim Formu’ndaki bilgilere gore Egemer tarafindan kontrol edilen ve elektrik Gretimi
pazarinda faaliyet gostermek Gzere kurulmus bulunan Selena Elektrik’in elektrik Gretimi
alaninda henlz herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan mevcut bir cirosunun ve pazar
payinin bulunmadigi anlagiimistir. S6z konusu sirketin mevcut sermaye yapisi asagida
yer almaktadir:

Tablo 9: Selena Elektrik'in Mevcut Sermaye Yapisi
Sermayedar Sermaye Miktarn (TL) Sermaye Orani (%)

Mehmet Celik Insaat Taahhdt (...) (...)
Tic. Ltd. Sti.
Mehmet Birol Ensari
Mehmet Celik
Veysi Ercan
Ekrem Altindas

Toplam

~ |~~~
N N e [N
A~ f~l~}~
O e e N~

0

So6z konusu hissedarlik yapisi ele alindiginda Selena Elektrik'nin devredilen tesebbis
konumundaki Egemer’in ortaklarinin kontroliinde oldugu anlasilimigtir

Dosyadaki bilgilerden, Egemer ve Selena Elektrikin Yonetim Kurulu Gyelerinin;
Mehmet Birol ENSARI, Mehmet CELIK, Ekrem ALTINDAS olmak Gzere ayni kisilerden
olustugu anlasiimaktadir. S6z konusu sirketlerin denetgisi ise Veysi ERCAN’dir.

Egemer’in bir adet elektrik Uretim yatirnmi bulunmaktadir. Bahse konu girket tarafindan
Hatay ili, Erzin ilgesi, Asadi Burnaz mevkiinde kurulmasi planlanan (...) MWm/(...)
MWe kurulu gucindeki dogal gaz yakith / termik-kombine ¢evrim tipindeki Erzin DGKC
Santrali projesine ait Uretim lisansi iglemlerinin halihazirda Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurulu (EPDK) nezdinde devam etmekte oldugu anlasiimistir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

Bildiim Formu’nda yer alan bilgilere gore, devralan Akenerji’'nin 2008 yili igin
(e, ) kWh elektrik tretimi, 2008 yilsonu itibariyla da (....... ) MW Kkurulu glcu
bulunmaktadir. Devralinacak tesebbls olan Egemer’in ise henuz elektrik Uretimi
bulunmamakta, bir adet dogal gaz yakith / termik-kombine g¢evrim tipindeki elektrik
uretim santraline iligkin yatirim projesi bulunmaktadir. Dolayisiyla bildirim konusu islem
sonunda elektrik sektorinde faaliyet gdsteren Akenerji tarafindan elektrik Gretimi
alaninda faaliyet gostermek Uzere kurulmus olan Egemer’e ait hisseler ve anilan
tesebbusun kontroll devralinacaktir.

Yukarida yer alan bilgiler ¢ercevesinde bildirim konusu devralma islemleri agisindan
ilgili GrGn pazari “elektrik (retimi pazari” olarak belirlenmistir.
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H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Elektrik Uretimi pazarinda Uretilen elektrik, iletim ve dagitim hatlarn (enterkonnekte
sistem) kanaliyla Tdrkiye'nin her yerine aninda ulastirabilmektedir. Dolayisiyla ilgili
ardn pazarlari bakimindan bolgesel pazar tanimi yapilmasini gerektirecek kosullarin
var olmamasi nedeniyle, ilgili cografi pazar “Tlirkiye” olarak belirlenmistir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemi

Taraflar arasinda imzalanan 25.3.2009 tarihli “Anonim Sirket Hisse Senedi Satis ve
Devir Sézlesmesi” (Devir Sézlesmesi) uyarinca Mehmet Celik Insaat Taahh(t Tic. Ltd.
Sti., M. Birol ENSARI, Mehmet CELiK, Veysi ERCAN, Ekrem ALTINDAS'In sahip ve
maliki bulundugu Egemer’e ait hisselerin %99'unun Akenerji ve Akenerji’nin dolayli
ortaklari olan Raif Ali DINCKOK, Ayga DINCKOK, Gamze DINCKOK YUCAOGLU'na
devredilmesi iglemi, Egemer’in kontrolinin Akenerji'ye gegecek olmasi nedeniyle,
1997/1 sayil Teblig’in 2(b) maddesi anlaminda bir devralmadir. Devir S6zlesmesi’'nin
12. maddesine gore dosya konusu devir isleminin gergceklesmesi Rekabet Kurulu’nun
iznine tabidir.

S6z konusu devralma islemi asagida yer alan Tablo’da gd0sterildigi sekilde
gerceklestirilecektir:

Tablo 10: Devralma iglemi Uyarinca Yapilacak Hisse Satislari

Devre Devre Konu
Devre Konu .
Konu . Hisse Orani
Devreden Devralan . Hisse Tutan o
Hisse (TL) (%)
Adedi
Mehmet Celik Insaat (....) (....) (....)
Taahhit Tic. .Ltd. Sti. | Akener;ji
M. Birol ENSARI Akeneriji (....) (....) (....)
Mehmet CELIK Akenerji (....) (....) (....)
Veysi ERCAN Akenerji (....) (....) (....)
Ekrem ALTINDAS Akenerji (....) (....) (....)
Ekrem ALTINDAS Raif Ali DINCKOK (....) (....) (....)
Ekrem ALTINDAS Ayca DINCKOK (....) (....) (....)
Ekrem ALTINDAS Gamze DINCKOK YUCAOGLU (....) (....) (....)
Toplam (....) (....) 99

Bu satislar sonucunda Egemer’in hisse yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Tablo 11: Hisse Devri Neticesinde Olusacak Sermaye Yapisi
Hisse Sahibinin Adi Hisse Adedi Hisse Tutan Hisse Orani

(YTL) (%)
Akenerji A.S.
M. Birol ENSARI
Raif Ali DINCKOK
Ayca DINCKOK
Gamze DINCKOK
YUCAOGLU
Toplam (....) (....) 100

~ |~~~
~— | |~ |~ [~
~ |~~~
~— | [~ |~ [~
~ |~~~
~— | [~ |~ [~

Basvuru konusu devralma igleminde, 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayil
Teblig’'in 4/c maddesindeki esiklerin asilip asiimadiginin, dolayisiyla islemin izne tabi
olup olmadiginin incelenmesi gerekmektedir.
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H.3.2. Esikler Agisindan Yapilan Degerlendirme

Basvuru konusu anlasmanin tarafi olan Egemer’in ilgili Grin pazarinda elektrik Gretimi
icin yatinmlari' olmakla beraber, fiili olarak elektrik tretimi bulunmadigi anlasilmistir.
Dolayisiyla ilgili urin pazarinda herhangi bir ciro ve pazar payina sahip degildir. S6z
konusu anlagmanin diger tarafi olan Akenerji'nin, ilgili Grin pazarindaki 2008 yili cirosu
(herereiiieenn, ) TL'dir. Ote yandan Akenerji'nin 2008 yili rakamlarina goére (...) MW
kurulu guct bulunmaktadir. Egemerin  halen devam eden yatirmlarinin
sonuglandiriimasi durumunda ise (...) MW’lik bir kurulu gi¢ miktarinin ortaya ¢ikmasi
s6z konusu olabilecektir. Bu durumda devralma sonrasi Akenerji’'nin sahip olacagi
kurulu gi¢ miktari (.....) MW’dan (....) MW’a yukselebilecektir.

Akenerji'nin 2008 yili elektrik Gretimi ise (................. ) kWh olarak gerceklesmigtir.
Bildirim Formu’ndaki bilgilere gére Akenerji'nin elektrik Uretim pazarindaki 2008 yili
pazar payl %(...)dir. Ote yandan, Tirkiye'de elektrik sektdriine iligkin istatistikleri
yayinlayan Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) 2008 yilina iliskin kesinlesmis elektrik
uretim istatistiklerini hentz yayinlamadigindan, bahse konu pazar pay: bilgilerine iligkin
olarak taraflarin 2007 yili Uretim ve kurulu gug bilgileri temel alinarak hesaplanacak
2007 yih pazar payi verilerinin kullaniimasinin yerinde olacagi degerlendirmesi
yapilmistir.

TEIAS'In internet sitesinde yayinlanan istatistiklere goére Turkiye’nin 2007 yili toplam
elektrik dretimi 191.558,1 GWh olup, yilsonu itibariyla kurulu gug ise 40.835,7 MW'dir.
Akenerji’'nin 2007 yih elektrik Uretimi ise (................. ) kWh (....... GWh) ve yilsonu
itibaryla kurulu gicu ise (........ ) MW’dir. Bu verilere gore bagvuru konusu devralma
isleminin tarafi olan Akenerji'nin 2007 yili kurulu gu¢ pazar payi % (...); elektrik Gretimi
pazar payl ise % (...)dir.

Taraflarin ilgili Grin pazarinda devralma 6ncesi ve sonrasi 2007 yih ilgili pazar payi
rakamlari ile 2008 yili ilgili pazar ciro bilgileri agsagida gdosterilmistir:

Tablo 12: Devralma Oncesi ve Sonrasi Pazar Paylari, 2007

Devralma Oncesi Devralma Sonrasi
Kurulu Pazar Elektrik Pazar Kurulu Pazar Elektrik Pazar
Gulg Payi Uretimi Payi Gulg Payi Uretimi Payi
(MW) (%) (kWh) (%) (MW) (%) (kWh) (%)
Akenerji (...... ) | (..., ) | (... ) (...... ) | (... ) (...... ) | (... ) (...... )
Egemer 0 0 0 0

! Egemer tarafindan Hatay ili, Erzin ilgesi, Asadl Burnaz mevkiinde kurulmasi planlanan (...) MWm/(...)
MWe kurulu guctindeki dogal gaz yakith / termik-kombine ¢evrim tipindeki Erzin DGKC Santrali
projesine ait Uretim lisansi islemleri halihazirda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu (EPDK) nezdinde
devam etmekte oldugu anlasiimistir.
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Tablo 13: Devralma Oncesi ve Sonrasi Ilgili Pazar Cirolari, 2008

Ciro (TL)

Devralma Oncesi Devralma Sonrasi

Akenerji | (c.oooieennnn. ) TL

Egemer |0

Bu bilgiler 1s1ginda, islemin tarafi olan tesebbuslerin ilgili Grin pazarinda sahip oldugu
pazar paylari toplaminin 1997/1 sayili Teblig'de belirtilen %25’lik esigini asmadigi;
ancak taraflarin 2008 yilinda ilgili Urin pazarinda elde ettigi cirolar toplaminin 1997/1
saylli Teblig'de ongoérulen 25 milyon TLlik ciro sinirini agsmasi nedeniyle, anilan
devralma isleminin s6z konusu Teblig kapsaminda izne tabi bir islem oldugu sonucuna
variimistir.

H.3.3. islemin 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Degerlendirilmesi

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, hedef sirket olan Egemer’in ilgili Urin pazarinda
herhangi bir faaliyetinin olmamasi, alici sirket Akenerji'nin ilgili Urin pazarindaki
payinin dusik olmasi, ilgili Grin pazarinda gerek kamu, gerek 6zel sektore ait yuksek
pazar payina sahip guglu elektrik Ureticilerinin bulunmasi nedeniyle, basvuru konusu
islem sonucu pazar yapisi agisindan rekabet sartlarini etkileyebilecek degisimler
ortaya ¢lkmayacagl degerlendirmesi yapilmistir. Sadece, yukarida tanimlanan ilgili
urin pazarinda Egemer’in elektrik Uretimine iligkin olarak halen yapmakta oldugu
yatinmlari sonuglandiktan sonra elektrik Uretiminde sahip olacagi pazar payinin,
devralma islemi ile Akenerji'ye ge¢gmesi s6z konusu olacaktir.

Ote yandan, Akenerji ve Cez a.s.nin ortak kontroliinde olan Akcez'in devraldidi
Sakarya Elektrik Dagitim A.$.nin (SEDAS) Turkiye elektrik dagditim pazarinda
faaliyette bulundugu dusunuldiginde, dosya konusu islemin dikey butinlesme
acisindan da analiz edilmesi gerektigi kanaatine varilmistir. Sakarya, Kocaeli, Bolu ve
Duzce illerinde elektrik dagitimi, perakende satigi ve perakende satis hizmeti
faaliyetlerinde bulunan SEDAS, Rekabet Kurulu’nun 14.8.2008 tarih ve 08-50/747-303
saylill karari gergevesinde ozellestirilerek 2009 yilinda Akcez tarafindan devralinmistir.
AkceZ'in ortak kontrolde oldugunun degerlendirildigi bahse konu Kurul kararinda yer
alan,

“Batiin bu veriler gbstermektedir ki, teklif sahibi tesebbdiislerin sahip olduklari
tretim kapasiteleri dikey bditiinlesme agisindan rekabetgi risk doguracak
blyliklikte degildir. Dikey bltinlesme konusu, dagitim ve dretim
Ozellestirmelerinde izlenen strateji kapsaminda daha sonra gergeklesecek
olan uretim O&zellestirmeleri asamasinda daha detayli degerlendirmeyi
gerektirecek bir husus olarak gérilmektedir. Bu c¢ercevede, Akcez ya da
Sabanci-Verbund’un SEDAS’I devralmasinin dikey bliitiinlesme agisindan da
hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun glclendiriimesi
bakimindan bir sakinca dogurmadigi degerlendiriimektedir.”

ifadesi, ilgili islemin Akenerji’'nin elektrik Uretim pazarindaki payl ve kapasitesi
Uzerindeki olasi etkilerine iligkin yukarida yer verilmekte olan degerlendirmeler ile
birlikte dikkate alindiginda, dosya konusu devir isleminin dikey butiinlesme agisindan
rekabetci bir sorun yaratmayacagi degerlendirmesi yapilmigtir.
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Bu cercevede, basvuru konusu devralma igleminin; elektrik Uretimi pazarinda hakim
durum yaratmaya ya da mevcut bir hakim durumu guglendirmeye yol agmayacadi
sonucuna varilmigtir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin, 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesinin ve bodylece rekabetin énemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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