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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-5-25 (Devralma)

Karar Sayisi : 12-01/14-10

Karar Tarihi :12.01.2012

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet iIhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTORLER : imren SEYRANTEPE

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Eastgate MENA SPV3
Temsilcileri: Av. Efser Zeynep ERGUN,
Av. Ayse GUNER, Av. Dilek NAZIKOGLU
BuylUkdere Cad. No:127 Astoria A Tower,
Kat: 6-24-26-27 34394 Esentepe/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Fabeks Dis Ticaret A.S.’nin %49,8 oranindaki hissesinin hisse
devri ve sermaye artinmi yoluyla National Commercial Bank’in kontroliindeki
Eastgate MENA Direct Equity L.P. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.12.2011 tarih ve 8911 sayi ile giren,
eksiklikleri en son 28.12.2011 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hukimleri cercevesinde
dizenlenen 04.01.2012 tarih ve 2011-5-25/0i-12-396.iS sayili On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, séz konusu islemin 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda devralma oldugu ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi oldugu;
bununla birlikte, bildirim konusu islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi kapsaminda bir hdkim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
glclendiren ve bunun sonucunda ulkenin butinu yahut bir kisminda ilgili piyasadaki
rekabetin dnemli dl¢cide azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi; dolayisiyla s6z
konusu igsleme izin verilmesinin uygun olacagi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruya konu islem; ZAMANPUR Ailesi'nin tek kontrolindeki “Silk & Cashmere”
markasi altinda ylksek kalitede giysi ve aksesuarlar pazarlayan bir perakende hazir giyim
firmasi olan Fabeks Dis Ticaret A.S.’nin bir kisim hissesinin devrine iligkindir. islem
sonucunda hisse devri ve muiteakip sermaye artirimi yoluyla Fabeks Dis Ticaret A.S.
%50,2 oraninda ZAMANPUR Ailesi ve %49,8 oraninda Eastgate MENA Direct Equity L.P.
ve dolayisiyla onu kontrol eden National Commercial Bank’in ortak kontroline gegecektir.

Bilindigi lizere, 2010/4 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§’in (2010/4 sayilh Teblig) 5. maddesinin (glincl fikrasina
gore; “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak
girisim olusturulmasr” birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu
tanim c¢ercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve
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devralma sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebblsin bulunmasi ve ortak
girisimin bagdimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi gseklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan hissedarlar sézlesmesi uyarinca sirketin ortaklik yapisi,
yonetim kurulunun tesekkull ile yonetim kurulu ve genel kurulun karar alma nisaplari
incelendiginde, devralma igslemi sonrasi Fabeks Dis Ticaret A.S.’nin ZAMANPUR Ailesi ve
National Commercial Bank’in ortak kontrolinde olacadi goérulmustur. Bunun yani sira
Fabeks Dis Ticaret A.S. islem oncesi hazir giyim pazarinda bagimsiz bir iktisadi varlik
olarak faaliyet gostermekte olup devralma islemi bu durumu degistirecek bir nitelik arz
etmemektedir. Dolayisiyla bildirime konu islem neticesinde Fabeks Dis Ticaret A.$’nin
2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir ortak girisim olarak ortaya ¢iktigi anlasilimigtir.

2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine goére bir
birlesme veya devralmanin Rekabet Kurulu iznine tabi olabilmesi igin “islemin taraflarinin
Tlrkiye cirolari toplaminin yiz milyon TL'yi ve iglem taraflarindan en az ikisinin Tiirkiye
cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL'yi “ veya “islem taraflarindan birinin diinya cirosunun
bes yiiz milyon TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin Tirkiye cirosunun beg
milyon TL’yi’ asmasi gerekmektedir. Taraflarin Tarkiye ve dinya cirolari incelendiginde,
Teblig’'in 7. maddesindeki ciro esiklerinin asildigi tespit edilmistir. Bu noktada islemin
konusunu bir ortak girisimin olusturmasi sebebiyle etkilenen pazar tespiti yapiimasi
gerekliliginin ortadan kalktigr kanisina varilmigtir. Zira 2010/4 sayih Teblig@'in ikinci
fikrasinda yer alan “ortak girigsimler hari¢ olmak lzere, bu maddenin birinci fikrasinda yer
alan esikler asilsa dahi, her hangi bir etkilenen pazarin bulunmadigi islemler igin Kuruldan
izin alinmasi gerekmeZz’ hukmuU uyarinca ortak girisimler agisindan etkilenen pazarin
varligi ya da yoklugu islemin izne tabi olmasi bakimindan bir 6nem arz etmemektedir.
Dolayisiyla ciro esiklerini asan bildirime konu islemin Rekabet Kurulu’nun iznine tabi
oldugu sonucuna ulagiimistir.

Bildirime konu islem Fabeks Dig Ticaret A.$.’nin ZAMANPUR Ailesi’nin tek kontrolinden,
National Commercial Bank ile ZAMANPUR Ailesi’nin ortak kontroline ge¢mesi ile ortaya
cikmaktadir. Devralan Eastgate MENA Direct Equity L.P. ve onu kontrol eden National
Commercial Bank ile devreden ZAMANPUR Ailesi’'nin devrin konusunu olusturan Fabeks
Dis Ticaret A.$.’nin faaliyet gosterdigi hazir giyim perakendeciligi pazarinda bu tesebbus
haricinde herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Devralan Eastgate MENA Direct Equity
L.P.’nin halihazirda Turkiye pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmazken, nihai kontrol
sahibi National Commercial Bank’in Turkiye’deki tek faaliyeti (.....) ile sinirhdir. S6z konusu
firma hazir giyim alanindan butunuyle farkli bir alan olan (.....) sektérunde faaliyet
gOstermektedir. Dolayisiyla taraflar arasinda ya da taraflarla ortak girisim arasinda Turkiye
pazarinda herhangi bir yatay ya da dikey 6rtlisme bulunmamaktadir. inceleme konusu
islem sonucu tanimlanabilecek alternatif higbir ilgili pazarda yogunlasma meydana
gelmemektedir. Bu cergevede islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi agisindan rekabet¢i bir endiseye yol agmayacagi kanisina
variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guiglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



