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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-3-024 (Devralma)
Karar Sayisi 1 24-24/586-244

Karar Tarihi : 04.06.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Umit GORGULU, Oguzhan CIiFCi, Alime Aysu OGRETEN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - GEAR M lllawarra Met Coal Pty Ltd.
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Bisra AKTURE,
Av. irem UYSAL, Av. Ege YURDDAS
Orjin Maslak, Eski Blyukdere Cad. No:27 K:11
Maslak 34485 istanbul

D. DOSYA KONUSU: lllawarra Metallurgical Coal igletmesinin tek kontroliniin
Golden Energy and Resources Pte Ltd. tarafindan kontrol edilen GEAR M
lllawarra Met Coal Pty Ltd tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 22.03.2024 tarihli ve
50188 sayili yazi ile giren ve eksiklikleri 14.05.2024 tarihli ve 51825 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim Gzerine dizenlenen 24.05.2024 tarih ve 2024-3-024/0l sayili
Devralma On inceleme Raporu gorisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan basvuruda, South32 Limited'in (South32) hisselerinin tamamina sahip oldugu
lllawarra Coal Holdings Pty Limited (ICH), bes istiraki ve bir bagka kurulustaki azinlk
hisselerinden olusan lllawarra Metallurgical Coal (IMC) isletmesinin tek kontrolinin
Golden Energy and Resources Pte Ltd. (GEAR) tarafindan kontrol edilen devralma
araclt GEAR M lllawarra Met Coal Pty Ltd (GEAR M) tarafindan devralinmasi islemine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un (4054 sayili Kanun) 7.
maddesi uyarinca izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirime konu iglem, South32'nin tek kontroline sahip oldugu IMC’nin isletmesinin
tek kontrolinin GEAR M araciligiyla GEAR tarafindan devralinmasina iligkindir.
islem taraflar arasinda 29 Subat 2024 tarihinde imzalanan bir Hisse Satis S6zlesmesi
uyarinca® ICH'deki tim hisselerin satin alinmasi yoluyla gerceklestirilecektir. Bu
dogrultuda, islem sonucunda GEAR M, IMC’nin kontroliinii devralacaktir. islem
kapanisinda GEAR, GEAR M'deki %(.....)'lik kontrol hissesi araciligiyla IMC'nin tek
kontroline sahip olacaktir. M Resources, IMC'de %(.....)'luk bir ekonomik paya sahip

1 Bu dogrultuda ilgili sézlesme uyarinca islem ile ICH, ICH'nin hisselerinin %(.....)’Ine sahip oldugu
Endeavour Coal Pty Limited, Dendrobium Community Enhancement Program Pty Ltd, lllawarra Coal
Community Partnerships Programme Pty Ltd, Dendrobium Coal Pty Ltd. ve lllawarra Services
Proprietary Limited isimli bes istiraki ve lllawarra Services Proprietary Limited’in Port Kembla Coal
Terminal Limited’'de sahip oldudu %(.....) oraninda azinlik hisselerinden olusan IMC, GEAR M
tarafindan devralinacaktir.
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olacak, ancak butge, is plani ve Ust yonetimin atanmasi gibi stratejik ticari kararlar
uzerinde herhangi bir veto hakkina sahip olmayacak ve vyalnizca azinlik
hissedarlarina saglanan standart korumalara sahip olacaktir. Bildirim konusu iglem
sonucunda IMC’nin tek kontrolinin hisse devri yoluyla GEAR tarafindan
devralinacagi, bu itibarla islem sonrasinda IMC’in kontrol yapisinda kalici degisiklik
meydana gelecegi, bu sebeple bildirim konusu islemin 2010/4 sayilh Teblig’in 5.
maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu anlagiimaktadir. Ote yandan, iglem
taraflarinin cirolari 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorulen
esikleri agtigindan, islem izne tabidir.

GEAR, Asya Pasifik bolgesinde kaynak sektorine odaklanan bir yatirrm holding
sirketidir. GEAR, tamamina sahip oldugu istiraki Golden Investments (Australia) Pte
Ltd araciligiyla su anda Avustralya’'nin Queensland eyaletinde bir dizi kémur
madeninin sahibi ve igletmecisi olan Stanmore Resources Ltd'nin (Stanmore)
~%(.....) hissesine sahiptir. GEAR'In ayrica Bati Avustralya'daki Ravenswood altin
madeninde 9%(.....) hissesi ve Asya'daki yenilenebilir enerji projelerinde bazi
yatinmlari bulunmaktadir. Bagvuruda GEAR’In Turkiye'de faaliyeti bulunmadigi ifade
edilmistir. Ayrica GEAR’In, Avustralya disinda yalnizca Stanmore'un faaliyetlerinden
gelir elde ettigi belirtiimigtir. Stanmore’un, Avustralya digsinda yalnizca komur,
Ozellikle de metalurjik komur ve ¢ok daha az oranda termal komur satisindan gelir
elde ettigi ifade edilmigtir.

IMC ise, metallrjik kdmdir ile bundan ¢ok daha az dlglide termal kdmur Gretimi ve
tedariki alanlarinda faaliyet gosteren bir sirkettir. IMC lllawarra Services Pty Ltd
aracihigiyla Port Kembla Coal Terminal Ltd'nin azinlik hissesine DE (%(.....)) sahiptir.
Ancak, Bildirim Formu’nda bu tesebbusun faaliyetlerinin Avustralya ile sinirli oldugu
ve bu nedenle Avustralya diginda kalan Ulkelerde incelemeye konu iglem ile herhangi
bir ilgisinin bulunmadigi ifade edilmistir. IMC'nin 2023 yilinda Turkiye'de igtirakleri
veya Turkiye’ye dogrudan satisi bulunmamaktadir. Buna ek olarak; IMC, 2023 mali
yilinda (.....) (KARDEMIR).2 IMC'nin 2023 mali yilinda Tirkiye'de elde ettigi cironun
yalnizca Javelin'e yapilan kok komuru satislarindan elde edildigi belirtilmigtir.

Dosya kapsaminda sunulan bilgilerden, GEAR'in faaliyetleri ile IMC’nin faaliyetleri
arasinda Turkiye’de herhangi bir yatay ortisme ve/veya herhangi bir dikey iligki
bulunmadigi anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen aciklamalar gergevesinde; bildirim konusu islemin basta hakim
durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere,
ulkenin butunt yahut bir kisminda ilgili pazarda etkin rekabetin onemli Olgude
azaltiimasi sonucunu dogurmayacagi kanaatine ulasiimistir.

2 Cevabi Yazr'da IMC'nin nihai kullaniciyla dogrudan bir sézlesme iligkisi veya iletisimi bulunmadigi,
sdzlesme tarafinin (contractual party) Javelin oldugu ifade edilmistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli
Olcide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,
gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde
yargi yolu acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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