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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN (ikinci Baskan), Adem BIRCAN,

Mehmet AYAN, Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU
B. RAPORTORLER: Bilge YILMAZ, Ahmet YALCIN, Kiibra Dilara TANRIVER

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - PTT Global Chemical Public Company
Temsilcisi: Av. H. Emre ONAL
River Plaza 17th Floor, Buylkdere Cad. Bahar Sok. No:13
34394 Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Haélihazirda Mitsui Chemicals Inc. ve SCG Chemicals Co.
Ltd.’nin ortak kontroliinde bulunan Siam Mitsui PTA Company Limited ve Thai
PET Resin Company Ltd Gizerinde PTT Global Chemical Public Company Limited
ve %100 sahibi oldugu bagh sirketi TOC Glycol Company Limited tarafindan
Mitsui Chemicals Inc. ile birlikte ortak kontrol tesis edilmesi islemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 07.11.2018 tarih ve 8045 sayi ile
giren ve eksiklikleri en son 23.11.2018 tarihinde tamamlanan bildirim Gzerine
diizenlenen 04.12.2018 tarih ve 2018-1-81/Oi sayili Devralma Oninceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle, sdz konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME ve DEGERLENDIRME

lgili basvuruda, halihazirda Mitsui Chemicals Inc. (MCl) ve SCG Chemicals Co.
Ltd.’nin (SCG) ortak kontrolinde bulunan Siam Mitsui PTA Company Limited (SMPC)
ve Thai PET Resin Company Ltd.’nin (TPRC), PTT Global Chemical Public Company
Limited (PTTGC) ve %100 sahibi oldugu bagl sirketi TOC Glycol Company Limited
(TOCGC) (hepsi birlikte PTT Grubu) tarafindan MCI ile birlikte ortak kontrol tesis
edecek sekilde devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir. PTTGC'nin
SMPC'nin hisselerini devralmasiyla SMPC Uzerinde ortak kontroli dogrudan ve
TOCGC Uzerindeki sahipligi vasitasiyla dolayli olarak (TPRC Uzerindeki ortak kontrolU
yalnizca TOCGC uzerindeki sahipligi Gzerinden dolayli bir sekilde) gerceklestirecegdi
ifade edilmigtir.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflar arasinda 08.08.2018 tarihinde akdedilen Hisse
Alm Sdézlesmesi olusturmaktadir. SCG hisselerinin tamaminin ve MCI hisselerinin bir
bélimanin PTTGC tarafindan devralinmasiyla ilgili olarak yine 08.08.2018 tarihinde
MCI, PTTGC ve TOCGC arasinda SMPC'ye iligkin olarak bir ortak girisim s6zlesmesi
akdedilmis ve s6z konusu sOzlesmenin yukarida bahsedilen hisse alimi akabinde
gerceklestirilecegi; benzer sekilde ayni tarihte MCl ve TOCGC arasinda TPRC'’ye
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iliskin olarak bir ortak girisim s6zlesmesi akdedilecegi ve bu islemin de SPRC'ye iligkin
ortak girisim s6zlesmesinin akabinde yurarlige girecegi ifade edilmistir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin dérdincu fikrasinda “Sartla
baglanan ya da kisa bir zaman dilimi igerisinde menkul kiymetlerle seri bir sekilde
gerceklesen yakin iliskili islemler, bu madde kapsaminda tek bir islem olarak kabul
edilir.” hUikma yer almaktadir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami
Hakkinda Kilavuz’'un (Kontrol Kilavuzu) “3.1.5 Birbiriyle lliskili I[slemler” baglkli
bélimiin 29. paragrafinda: “(...) islemlerin birbirine badll olmasi, islemlerin temelini
olugturan gerekge ve taraflarin ekonomik amaci dikkate alindiginda, séz konusu
islemlerin biri olmadan digeri gergeklesmeyecek sekilde birbirine bagli olmasi
anlamina gelmektedir. Nitekim bu islemler pazar yapisini birlikte degistirmektedirler.
(...)” ifadesi ve 30. paragrafinda ise “Farkli islemler kogulla birbirine bagli olsa bile,
islemlerin tamaminin tek bir yogunlasma olarak ele alinabilmesi igin kontroliin ayni
tesebblisler tarafindan devralinmasi gerekmektedir.” ifadesi yer almaktadir. Bu bilgiler
cercevesinde, SMPC ve TPRC lzerinde kurulacak olan ortak girisimlerin sartla
birbirine bagli oldugu gorulmustir. Bununla birlikte PTTGC’nin ortak girisimin mevcut
tarafi konumunda olan MCl'dan alacagi hisseler de yine bu kapsamda
degerlendirilmigtir. Ayni zamanda hem SMPC hem de TPRC agisindan kontrolu
devralacak taraflarin ayni olmasi (MCI ve PTTGC) sebebiyle bahse konu iglemler
2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin dorduncui fikrasi uyarinca tek bir igslem olarak
degerlendirilmistir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin Gglncu fikrasinda ortak girisim; “Bagimsiz bir
iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olusturulmasr” seklinde tanimlanmaktadir. Bu gergcevede bir ortak girisimin 2010/4
sayili Teblig kapsaminda devralma sayilabilmesi igcin ortak kontrol altinda bir
tesebblsun bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya
cikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergeklesmesi gerekmektedir.

Bildirime konu iglem gergevesinde, ortak girisimin PTT Grubu ve MCI ile birlikte devre
konu SMPC ve TPRC uzerinde olusturulacagi ifade edilmistir. Ortak girisim
sozlesmesine goére MCI, SMPC ve TPRC'deki hisselerin yalnizca %(.....)'sinin
dogrudan veya dolayh olarak sahibi olsa da, s6z konusu hisselerin MCl'a ortak
girisimlerin énemli ticari kararlar Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagi taniyan
bazi haklar saglayacagi belirtiimistir. SMPC ve TPRC ydnetim kurulunun (.....) Gyeden
olusacag ifade edilmistir. ilgili ortak girisim s6zlesmesine gére SMPC ydnetim kurulu
icin PTT Grubu’na dahil TOCGC ve MCI'in her biri (.....) aday gosterirken, PTTGC
(.....) aday gosterecektir. Yonetim kurulunun toplanti yeter sayisi, PTTGC vel/veya
TOCGC tarafindan aday gosterilen en az (.....) Uyenin ve MCI tarafindan aday
gOsterilen en az (.....) Uyenin bulunmasi kosuluyla, yonetim kurulunun salt
¢ogunlugudur. Yonetim kurulu kararlarinin gogu igin karar yeter sayisi, toplantida hazir
bulunan Uye salt cogunlugu olarak belirlenmis olsa da bazi belirli hususlarda toplantida
hazir bulunan ve PTTGC, TOCGC ve MCI'nin her biri tarafindan aday gosterilen en az
(.....) Gyenin olumlu oyu gerekmektedir. ligili ortak girisim sdzlesmesine gére ise TPRC
yonetim kurulu igin, PTTGC'nin % 100 bagh sirketi TOCGC (.....) aday, MCI (.....) aday
gOsterecektir. Yonetim kurulunun toplanti yeter sayisi, TOCGC tarafindan aday
gOsterilen en az (.....) dyenin ve MCI tarafindan aday goésterilen en az (.....) Uyenin
bulunmasi kosuluyla ydnetim kurulunun salt c¢ogunlugudur. Yonetim Kurulu
kararlarinin ¢ogu icin karar yeter sayisi, toplantida hazir bulunan Uye salt cogunlugu
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olarak belirlenmis olsa da bazi belirli hususlarda toplantida hazir bulunan ve TOCGC
ve MCI'nin her biri tarafindan aday gosterilen en az (.....) Uyenin olumlu oyu
gerekmektedir. Dolayisiyla, devre konu SMPC ve TPRC kurucularin ortak kontrolinde
olacaktir.

Ikinci olarak, bir ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya gikabilmesi igin
operasyonel bakimdan bagimsiz olmasi gerekmektedir. Bu baglamda bir ortak
girisimin operasyonel bagimsizligi, faaliyetlerini gerceklestirmek igin yeterli kaynaklara
sahip olma, ana sirketlerin belirli bir iglevi 6tesinde faaliyet gosterme, satis ve satin
alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olmama ve kalici olarak faaliyet gosterme gibi
nitelikleri ifade etmektedir. SMPC, Tayland'da yalnizca PTA Uretmekte olup PTA’'nin
kendi basina ve Tayland digindaki distributorler ve tacirler araciligiyla tedarikini
saglamaktadir. TPRC ise, Tayland'da yalnizca PTA'nin bir alt tGrinlG olan PET
uretmekte ve PET'in kendi basina ve Tayland disindaki distributorler ve tacirler
araciligiyla tedarikini saglamaktadir. SMPC ve TPRC duretim, satis ve pazarlama
faaliyetlerini gerceklestirmek dahil olmak Uzere, bagimsiz bir sirketin sahip olmasi
gereken tim fonksiyonlari blnyesinde barindirmaktadir. SMPC ve TPRC'nin, ana
sirketlerden buyuk Olgide bagimsiz sekilde ve kimya endustrisinde faaliyet gdsteren
sirketlerin normalde yerine getirdigi tim faaliyetleri gostermeye devam edecegi
ongorulmekte olup gunlik operasyonlari yuritmekle sorumlu kendi yonetim kadrosuna
sahip olacagi belirtiimistir. Bu sebeple, bildirime konu islem neticesinde SMPC ve
TPRC, pazarda bagimsiz olarak operasyonlarini devam ettirecek yeterli kaynaklara
sahip olup tam islevsel birer ortak girisim olarak faaliyet gosterebileceklerdir.

Bu bilgiler gercevesinde bildirime konu islem 2010/4 sayilh Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralmadir. Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, taraflarin
cirolarinin anilan Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasindaki ciro esiklerini astigi,
dolayisiyla iglemin izne tabi oldugu tespit edilmigtir.

Ortak girisim taraflarindan MCI, dinya ¢apinda otomotiv, saglik, ambalajlama, tarim,
insaat, yari iletken ve elektronik sektorleri igin kimyasallar, plastik UrUnler ve
malzemeler Uretmekte ve tedarik etmektedir. MCI saglik hizmetleri sektoru, ulasim
sistemleri sektorl, gida ve paketleme sektéri ve hammadde sektorlerinde faaliyet
gOstermektedir. MCI'nin Turkiye'de faaliyetleri kimyasallara iliskin olup, elde ettigi
gelirler buyuk olgude otomotiv pargalari icin polipropilen bilesenleri, ¢ok katmanli
filmler/tabakalar ve gelik boru kaplamalari i¢in polyefin bazl yapiskan resinler, yliksek
yogunluklu polietilen ve polipropilen Uretimi igin katalist GrUnlerinin satisindan
gerceklesmektedir.

Diger taraf PTT Grubu, rafinaj faaliyetleri, aromatikler ve olefinler Uretimi/satisi, ayrica
paketleme, otomotiv, elektronik, ingaat, tarim ve kisisel bakim sektorlerine yonelik
kimyasal Urunlerin Uretimi ve satisiyla ilgilenmektedir.

Uzerinde ortak girisim tesis edilecek sirketlerden SMPC Tayland'da saflagtiriimis
tereftalik asit (PTA)' Uretmekte ve neredeyse tamami (%(.....)) Glneydogu Asya
Ulkeleri Birligi (ASEAN) lilkelerine ve Hindistan, Pakistan ve Umman'a olmak Uzere,
dunya capinda PTA ihra¢ etmekte olup 2017 yilinda Turkiye'de de az miktarda PTA
satmigtir.

T PTA, polyesterlerin liretimi igin kullanilan beyaz kati bir kimyasal maddedir.
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Devre konu diger sirket TPRC Tayland'da PTA’nin bir alt Grini olan polietilen tereftalat
(PET) Uretmekte olup ¢ogunlukla Japonya ve Afrika'da az miktarlarda olmak Uzere
yalnizca PET Urunu satmaktadir. TPRC Turkiye'de faaliyet gostermemektedir.

Taraflarin faaliyetleri kapsaminda Urettikleri Grinler arasindaki iliski agsagidaki sekilde
gOsterilmektedir:

Sekil 1: Bildirim Konusu islemde Pazardaki Uriinler Arasindaki iliski

- PET resin dretiminde - PTA, ddniisiinme PET in. dosal halivl
gerekli ana kimyasal ugratilarak PET resin - resin, ‘3? a.llf e
maddedir. — Gretiminde — saydam, yari-kristal cipsler
- Oksidasyona tabi kullamilmaktadir. ol:.-lrak wveya beyaz kristal
cipsler olarak bulunan

|

tutularak PTA'ya

ki I bi ddedir.
déntigmektedir. 1imyasal bir maddedir.

- MEG, PTA'min polyester yapili
polimere dénusmesinde,
akabinde PET resin elde
edilmesinde kullamilan
difonksiyonel bir alkol
cesididir

Tereftalik asit beyaz kati bir kimyasal maddedir. PTA ise polyesterlerin Uretimi igin
kullanilan saflastiriimig bir tereftalik asittir. PET resin, dogal haliyle saydam, yan-kristal
cipsler olarak veya beyaz, kristal cipsler olarak bulunan bir kimyasal maddedir ve
birgok tuketim Urinun yapiminda kullaniimak igin eritilerek plastik bloklar, tabakalar ve
filmler haline getirilebilmektedir. PET resinin degisik tur veya siniflari bulunmaktadir.
Bunlardan bazilari PET sise sinifi resin, PET film sinifi resin ve PET elyaf sinifi resindir.
Talep yonunden bakildiginda, ikame edilebilirlik agisindan her PET resin sinifinin farkh
bir kullanim alani oldugu goérulebilir. Sise sinifi PET resin plastik ambalajlama igin, film
sinifi PET resin plastik film tretimi i¢in ve elyaf sinifi PET resin ise elyaf, yun, flament
iplik Gretimi icin kullaniimaktadir. Arz yonunden bakildiginda ise, ikame edilebilirlik
acisindan PET resin Ureticilerinin hepsi, genellikle diledikleri herhangi bir tir PET resini
uretebilmektedir. Her tirden PET resinin Uretimi igin gerekli olan ham madde ve imalat
donanimi esas olarak aynidir. PET resin Uretimi igin gerekli ana kimyasal paraksilendir
(PX).

SMPC ve TPRC’nin kuresel bazda PTA ve PET sattigi ve bu sirketlerden yalnizca
SMPC’nin Turkiye'de faaliyet gosterdigi, 6te yandan islemin tarafi diger sirketlerin
hicbirinin (veya grup sirketlerinin), Tarkiye'deki PTA veya PET pazarlarinda aktif
olmadidi ve buna ek olarak, kiresel bazda islem taraflari arasinda var olan dikey
iligkilerin Turkiye pazarinda mevcut olmadigi ¢inkd PTT Grubu'nun (PTTGC ve
TOCGC dahil olmak tzere) Turkiye'de PX veya Mono Etilen Glikol (MEG) Urunlerini
satmadigi belirtimektedir.

Yukaridaki bilgiler cergevesinde, bildirime konu iglemin gerceklesecegdi pazarda alicilar
ve ortak girigsimlerin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay veya dikey anlamda herhangi
bir 6rtisme bulunmadigi tespit edilmistir. SMPC ve TPRC kulresel bazda PTA ve PET
satmakta olup bu sirketlerden yalnizca SMPC Turkiye'de faaliyet gostermektedir.
SMPC’nin 2017°de PTA urin0 igin Turkiye’de satis hacmi ve degeri bazinda pazar

4/5



(19)

(20)

18-47/729-354

payinin (.....) civarinda oldugu ve islemin tarafi diger sirketlerin (veya grup sirketleri)
ise Turkiye'deki PTA veya PET pazarlarinda aktif olmadi§i ifade edilmistir. Buna ek
olarak, PTT Grubu (PTTGC ve TOCGC dahil olmak Gzere) Turkiye'de PTA arunlerinin
girdisini teskil eden Paraksilen (PX) veya PET JUrUnlerini Gretmek igin gerekili
hammadde olan MEG Urunlerini satmadigindan, kuresel bazda iglem taraflari arasinda
var olan dikey iligkiler Turkiye pazarinda mevcut degildir.

Yukarida yer verilen bilgiler dogrultusunda bildirim konusu iglem taraflarinin faaliyetleri
arasinda Turkiye'de yatay ya da dikey bir 6rtisme bulunmadidindan, islem sonucunda
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece rekabetin
onemli 6lgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

H.SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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