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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-6-010 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-11/256-133

Karar Tarihi : 20.03.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : Enes YASAN, Busra ALKAN, Volkan AYHAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Aptar istanbul Ambalaj Uretim Ticaret ve Sanayi AS
Temsilcisii: Av. Eda ALTINTAS
Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi, Eski Buyukdere
Caddesi, No:27, Kat:1, No:27 34398 istanbul

D. DOSYA KONUSU: 7M Valf Sanayi ve Muhendislik Anonim Sirketi’nin tek
kontroliiniin Aptar Istanbul Ambalaj Uretim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 06.02.2025 tarih ve 62586 sayi ile
giren ve eksiklikleri 27.02.2025 tarihli ve 63980 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
tizerine diizenlenen 13.03.2025 tarih ve 2025-6-010/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, 7M Valf Sanayi ve Muhendislik Anonim Sirketi'nin (7M VALF) tek
kontroliiniin Aptar istanbul Ambalaj Uretim Ticaret ve Sanayi AS (APTAR iSTANBUL)
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir. Bildirim konusu islemin
temelini, 10.12.2024 tarihli Hisse Satin Aima Sézlesmesi olusturmaktadir. 7M VALF’in
%(.....) hissesi ve kontroll, bildirim konusu iglemin tamamlanmasiyla APTAR
ISTANBUL’a ve nihai olarak Aptar Group Inc.’e (APTAR GROUP) gegecektir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin birinci fikrasina gore
“Kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde; a) iki veya daha fazla
tesebbliisiin birlesmesi ya da b) Bir veya daha fazla tegebblisiin tamaminin ya da bir
kisminin dogrudan veya dolayli olarak kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin
allnmasiyla, s6zlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebbiis veya
hélihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan
devralinmasi” 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un (4054 sayili
Kanun) 7. maddesi kapsaminda birlesme veya devralma olarak kabul edilmektedir.
Bildirime konu islem sonucunda 7M VALF’in kontrolinde kalici degisiklik olacagindan,
islem 2010/4 sayil Teblig kapsaminda bir devralma iglemidir.
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Taraflarin ciro bilgileri incelendiginde, bildirime konu devralma igsleminin 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan esikleri asmasi nedeniyle
Kurulun iznine tabi bir iglem oldugu tespit edilmigtir.

Bildiim Formu’nda yer alan bilgiler cercevesinde; devralan APTAR GROUP’un
Tlrkiye’de Aptar Beauty, Aptar Pharma ve Aptar Closures isimli is birimleri araciligiyla
faaliyet gosterdigi anlasiimaktadir. Aptar Closures, gida, icecek ve ev bakim gibi
pazarlar igin ambalaj ¢ézUmleri sunmaktadir. Aptar Pharma, ila¢g endustrisi igin ilag
dagitim sistemleri ve hizmetleri konusunda faaliyette bulunmaktadir. Aptar Beauty ise
Tarkiye'den elde ettigi cirosunun blyuk ¢ogunlugunu 7M VALF’e yaptigi aerosol valfi
satiglarindan, kiglik bir kismini ise parfim pompalari ve mini ambalaj satislarindan
elde etmektedir. Aptar Beauty’nin Turkiye’deki faaliyetlerini gergeklestirmek igin yeni
kurulmus olan APTAR ISTANBUL un hen(iz bir ciro elde etmedigi belirtiimistir.

Devre konu 7M VALF ise Turkiye'de aerosol valfi ve akttator Gretimi ile valf, aktGator
ve diger sprey sistemlerinin satisi alaninda faaliyet gostermektedir. Bildirim Formu’'nda,
7M VALF’in, APTAR GROUP’un Turkiye pazarindaki munhasir is ortagi ve distribtGtoru
oldugu, bu kapsamda nihai urtnlerin ticaretini yaptigi ve yerel montaj ve satig igin driin
bilesenleri satin aldigi ifade edilmistir.

Yapilan agiklamalar gergevesinde, taraflarin faaliyetlerinin “aerosol valfi’ pazarinda
ortistigu anlagiimaktadir. Bu gergevede taraflarin Turkiye'de aerosol valfi pazarinda
sahip olduklari pazar paylarina agsagidaki tabloda yer verilmigtir:

Tablo-1: Taraflarin Aerosol Valfi Uretimi ve Satigi Pazarindaki Pazar Paylari

. Pazar Payi (%
Tegebbusler 2021 2022( : 2023
APTAR GROUP? (.....) (.....) (.....)
7M VALF (.....) (.....) (.....)
TOPLAM (.....) (.....) (.....)
Kaynak: Bildirim Formu

7M VALF’in aerosol valfi Uretimi ve satigi pazarindaki pazar payinin 2023 yilinda azahs
gostererek %(.....)e distiigu anlagiimaktadir. Devralan tesebbiis APTAR iISTANBUL
ise henlz faaliyete baslamadigindan ciro elde etmemistir. Bununla beraber APTAR
GROUP’un Turkiye'de aerosol valfi satiglarinin tamamini devre konu 7M VALF’e
gerceklestirdigi belirtiimektedir. Dolayisiyla islemin gerceklesmesiyle Turkiye'de
aerosol valfi Uretimi ve satigi pazarinda bir pazar pay! artisinin meydana gelmeyecedi
degerlendiriimektedir. Ote yandan, Tiirkiye’'de etkilenen pazarda faaliyet gosteren ve
pazar paylart %(.....)’un ustinde olan Majesty Valf Sanayi ve Limited Sirketi, Lindal
Turkey Paketleme Limited Sirketi, Coster Aerosol Valf Sanayi Anonim Sirketi ve
Meplast Valf Aerosol Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi gibi onemli rakipler
bulunmaktadir. Dolayisiyla iglemin rekabet¢ci bir endise dogurmayacagi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen bilgi ve degerlendirmeler neticesinde; bildirim konusu islemin
2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde belirtilen
ciro esiklerini agmasi nedeniyle izne tabi oldugu, bununla birlikte anilan iglem ile 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde basta hakim durum yaratiilmasi ya da mevcut

' Aptar Beauty'nin Tiirkiye’de elde ettigi yaklasik (.....) TL cironun (.....) TL’si 7M VALF’e yapilan aerosol
valfi satiglardan elde edilmistir.

2 APTAR GROUP, Tirkiye’'de aerosol valfi satiglarinin tamamini devre konu 7M VALF’e
gergeklestirmektedir. Bu nedenle, cifte hesaplama yapmamak adina APTAR ISTANBUL un pazar payi
esas alinmigtir
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bir hadkim durumun gugclendiriimesi olmak Uzere etkin rekabetin 6nemli dl¢lde
azaltiimasi sonucunun ortaya ¢gikmayacagi kanaatine ulagiimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin énemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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