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D. DOSYA KONUSU: Apollo Capital Management L.P. istiraklerince yodnetilen
yatirm fonlan tarafindan, Stemcor Holdings 2 Limited, Stemcor Limited ve
Stemcor MEIP Limited’in tum dogrudan veya dolayli bagh ortakhklan ile birlikte
(Stemcor Trade Finance Limited ile onun baglh ortakliklari ve Stemcor Trade
Development Limited hari¢) devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 09.10.2015 tarihinde giren bildirim
Uzerine diizenlenen 09.10.2015 tarih ve 2015-5-36/O1 sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosyanin konusu; Stemcor Limited, Stemcor MEIP Limited, Stemcor Holdings 2
Limited'in (STEMCOR) kontroluniun Apollo Capital Management L.P. (APOLLO)
tarafindan devralinmasindan ibarettir. Bu islem ¢ergevesinde taraflar arasinda imzalanan
“‘Devir Yasagl Sozlesmesi” uyarinca, STEMCOR ayri bir holding bunyesinde yeniden
yapilanacak ve kontrolinli APOLLO’ya devredecektir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, devir iglemi neticesinde dokuz Uyeden olusacak olan
STEMCOR yonetim kurulunun bes uyesi APOLLO tarafindan atanacaktir. Ayrica
STEMCOR'un en buyuk hissedari haline gelecek olan APOLLO, kontrole sahip olma
imkani veren birtakim karar haklari ile birlikte STEMCOR uzerinde tek kontrole sahip
olacaktir. Bildirim konusu iglem, kontrolde kalici bir degisiklik meydana getirecek olmasi
sebebiyle, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Almasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’'in (2010/4 sayil Teblig) 5. maddesi uyarinca devralmadir. Ayrica ilgili islem,
2010/4 sayih Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasindaki esiklerin asilmasi nedeniyle
Kurulun iznine tabidir.

STEMCOR, tum dunyada celik ve gelik Gretiminde kullanilan hammaddelerin ticaretini
yapmakta, bu kapsamda lojistik, dagitim ve stok tutma hizmetleri sunmaktadir.
Tarkiye'de de acenteleri araciligi ile faaliyet gostermektedir. APOLLO ise diinya ¢apinda
cesitli faaliyetlerle istigal eden sirketlerin cikardiklari hisse senetlerine ve bor¢lanma
kagitlarina yatirnm yapmaktadir. Tarkiye'de de istirakleri araciligi ile yol ve ev yardimi,
navlun yonetimi, termoset teknolojileri, televizyon programlari, egitim alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Bu baglamda taraflarin Tarkiye'deki faaliyetlerinin yatay veya dikey
olarak kesistigi pazar bulunmamaktadir. Ote yandan, taraflarin diinyada da faaliyetleri
cakismamaktadir. Ayrica, devralma isleminin yurtdigsinda gercgeklesecegi, APOLLO
tarafindan kontrol edilen ve Turkiye’de faaliyet gosteren tesebbulslerin islem dncesi ve
islem sonrasi hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik olmayacagi Kuruma
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gonderilen bilgilerde belirtiimektedir. Bu kapsamda STEMCOR’un kontrolunin APOLLO
tarafindan devralinmasi iglemi neticesinde yogunlasma meydana gelmeyecegdi kanaatine
variimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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