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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2018-2-3 (Devralma)
Karar Sayisi : 18-04/50-27

Karar Tarihi : 08.02.2018

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Adem BIRCAN,

Sukran KODALAK, Mehmet AYAN
B. RAPORTORLER : Neyzar UNUBOL, Betiil AYHAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- One Rock Capital Partners, LLC
Temsilcileri: Av. Goinenc GURKAYNAK, Esra UCTU,
Av. Anil ACAR, Av. Hakan DEMIRKAN
Citlenbik Sok. No: 12 Yildiz Mah. Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Robertshaw Holdings S.A.R.L’nin hisselerinin tamaminin
ve tek kontroliiniin One Rock Range, LP tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 11.01.2018 tarih ve 443 sayi ile giren ve
eksiklikleri 17.01.2018 tarihinde tamamlanan bildirim UGzerine dizenlenen 17.01.2018
tarih ve 2018-2-3/0i sayili Devraima On Inceleme Raporu goriisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadi§i ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Bildirim konusu islem kapsaminda devre konu ilgili tesebbus olan Robertshaw Holdings
S.A.R.L (ROBERTSHAW) orijinal donanim Ureticisidir. Cayman Robertshaw Holdings,
LP (CAYMAN ROBERTSHAW) tarafindan kontrol edilen tesebbus; termal, akis ve
kontrol yonetimi Urlnleri ile beyaz esgya, ticari ve ulasim g¢ozumleri igin kuresel
pazardaki ¢ozUmler alanlarinda ve agirlikh olarak konut ve ticari kullanim, 1sitma,
havalandirma ve iklimlendirme (heating, ventilation and air conditioning veya “HVAC’)
ve ulagsim uygulamalari icin elektromekanik, mekanik ve elektrikli Grunler alaninda
faaliyet gostermektedir. Tesebblsun sinirli olarak satis sonrasi faaliyetleri de
bulunmaktadir. ROBERTSHAW'In Turkiye'deki faaliyetlerini ise sojutucularda soguk
kontrolleri, su vanalari, enerji regulatorleri, basing sensorleri ve beyaz egsya cihazlari
icin elektronik kontroller satislar olusturmaktadir. TesebblUs Turkiye'deki satislarini
ulkemizdeki tek satis temsilcisi olan Mesen Dis Ticaret A.$. aracihdiyla
gerceklestirmistir.
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Planlanan iglemin devralan tarafinda ise One Rock Capital Partners, LLC (ONE ROCK)
ve One Rock Range, LP (ONE ROCK RANGE) bulunmaktadir. ONE ROCK RANGE,
ONE ROCK tarafindan kontrol edilen, Cayman Adalari hukukuna goére kurulmus bir
limited ortakhktir ve bir portfOy sirketi olarak faaliyet gostermektedir. Yalnizca s6z
konusu devralma isleminin gergeklesmesi amaciyla kurulmus 6zel amaglh bir sirket
olan ONE ROCK RANGE’in halihazirda herhangi bir ticari faaliyeti ve pazarda elde
ettigi bir ciro bulunmamaktadir.

ONE ROCK ise kimyasal maddeler ve isleme endustrileri, 6zel Gretim ve saglik Granleri,
gida uranleri Uretimi ve dagitimi, kurumsal hizmetler ve ¢evre hizmetleri ile perakende
otomobil alanlarinda faaliyet gostermektedir. ONE ROCK’in 2016 yilinda Turkiye’den
ciro elde eden tek portfdy sirketi, Kova International, Inc.’dir (KOVA). KOVA, Turkiye’'de
medikal alanda idrar tahlilinde kullanilan tanilayici kontrollerin (diagnostic controls)
satisini gergeklestirmektedir. S6z konusu satiglar, ONE ROCK’in igtiraki olan Hollanda
menseili Kova International B.V.'nin, Turkiye'de yerel bir distributor olarak faaliyet
gOsteren Mikromed Tibbi Malz. San. ve Tic. Ltd. Sti.'ye yaptigi satiglardan elde
edilmistir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim  konusu islem, CAYMAN ROBERTSHAW blnyesinde bulunan
ROBERTSHAW’un tim hisselerinin ve tam kontrolinin ONE ROCK RANGE ve nihai
olarak ONE ROCK tarafindan devralinmasi islemidir. islemin gerceklesebilmesi
amaclyla ROBERTSHAW, ONE ROCK RANGE ve CAYMAN ROBERTSHAW
arasinda 22 Aralik 2017 tarihinde imzalanan Menkul Kiymet Satin Alim So6zlesmesi
akdedilmigtir.

S0z konusu islemin; ROBERTSHAW’In kontroliinde, hisse satin alinmasi yoluyla kalici
bir degisiklige neden oldugu, bu baglamda 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayih Teblig)
5. maddesi g¢ercevesinde bir devralma oldugu gorulmuagstir. Dosya mevcudu bilgi ve
belgelerden, iglem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde yer alan ciro esiklerini astigi anlasildigindan, islem Rekabet
Kurulunun (Kurul) iznine tabidir.

Diger taraftan, bildirime konu islem taraflarinin yukarida yer verilen faaliyet alanlari
kapsaminda; islem cergevesinde ONE ROCK RANGE ve onu kontrol eden ONE
ROCK’In, devre konu ROBERTSHAW!'In Turkiye’de faaliyet gosterdigi pazarlardan mal
ya da hizmet alan veya bu pazarlara mal ya da hizmet saglayan alt veya Ust pazarlarda
ekonomik faaliyeti bulunmadigindan, mevcut dosya bakimindan Turkiye'de yatay
ve/veya dikey dlzeyde herhangi bir ortisme olmadi§i degerlendiriimektedir’.
Dolayisiyla, igslem sonucunda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya
mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

1 Bildirilen islem kapsaminda Trkiye'de etkilenen herhangi bir pazar olmamakla birlikte, mevcut dosya
Ozelinde yapilan incelemeyi kolaylastirmak ve devre konu tesebblsin Ulkemizde aktif oldugu pazarlar
hakkinda Kurul’'un daha fazla bilgi sahibi olmasini saglamak adina, ROBERTSHAW’in Turkiye'de
faaliyet gostermekte oldugu pazarlara yonelik tahmini pazar payi oranlarinin, sodutucularda soduk
kontrolil pazari i¢in yaklasik %(.....); su vanalari, enerji regulatorleri, basing sensérleri ve beyaz esya
cihazlari i¢in elektronik kontroller pazarlarinda ise %(.....) diizeyinin altinda oldugunu belirtilmistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun i¢inde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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