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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-4-060 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 24-08/134-54

Karar Tarihi : 15.02.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER: Ali GEZBELI, Emine YASAR, Furkan SENEL,
Orhan Enes OZERDEM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Terna Rete Elettrica Nazionale S.p.A.
Temsilcileri: Av. Halil Emre ONAL, Av. Ahmet Bahadir BEKTAS
Windowist Tower, Eski Blylukdere Caddesi No:26/84 Kat:12
Ofis:1206 Maslak 34476 Sariyer/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Mauro MIGLIAZZI ve Dxt Commodities S.A.nin ortak
kontrolii altindaki Wesii S.r.l.nin ortak kontroliine Terna Forward S.r.l.nin de
dahil olmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 28.12.2023 tarih ve
46715 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri 29.01.2024 tarih ve 47950 sayi ile kayda giren
yazi ile tamamlanan bildirim (zerine diizenlenen 09.02.2024 tarihli ve 2023-4-060/0Ii
saylili Ortak Girisim On inceleme Raporu gérisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, halihazirda Mauro MIGLIAZZI ve Dxt Commodities S.A. (DXT)
tarafindan ortak kontrol edilen Wesii S.r.I.’nin (WESII) ortak kontroline Terna Forward
S.r.l’'nin (TERNA FORWARD) de dahil olmasi iglemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
gercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islemin temelini TERNA FORWARD ile halihazirda WESII'nin ortak
kontroline sahip olan Mauro MIGLIAZZI ve DXT ile azinhk hissedar Tigullio Digital
S.r.l. (TIGULLIO)! arasinda akdedilen “Mutabakat Zapti” olusturmaktadir.

Mevcut durumda WESII tGzerinde; Mauro MIGLIAZZI %(.....), DXT %(.....), Ligurcapital
S.p.A. (LIGURCAPITAL) %(.....) ve Banca Patrimoni Sella & C. S.p.A. (BANCA
PATRIMONI) %(.....) oraninda hisseye sahiptir. WESII hélihazirda Mauro MIGLIAZZI
ve DXT [ve nihai olarak BB Holding Investment S.A. (BB HOLDING)] tarafindan ortak
kontrol edilmektedir. isleme izin verilmesi halinde, WESII’'nin azinlik hissedarlari olan
ve kontrolde s6z hakki olmayan LIGURCAPITAL ve BANCA PATRIMONI hisselerini
devrederek hissedarliktan ayrilacak olup TERNA FORWARD, Mauro MIGLIAZZI ve

1 Bildirim Formu’na gore TIGULLIO, WESII'de sahip oldugu hisselerini 24.07.2023 tarihinde DXT’ye
devretmis olup kurulacak ortak girisimin tarafi olmayacaktir.
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DXT, WESIPnin %(.....) oraninda hissesine sahip olacaktir.

(7)  2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin Gg¢lncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hlikmUne yer
verilmistir. Anilan hiukim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi sayilabilmesi i¢in ortak kontrol altinda bir tesebbusin
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya
ctkmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

(8) islem sonrasinda WESII'nin yénetim kurulunun, yénetim kurulu baskani ve CEO dahil
olmak Uzere (.....) uyeden olusacadi, TERNA FORWARD ve DXT'nin (.....)uye
belirleme hakkina sahip olacagi, Mauro MIGLIAZZI'nin ise(.....) belirleme hakkina
sahip olacagi ongorulmektedir. Bu dogrultuda islem taraflarinin yonetim kuruluna
(.....)sayida Uye atama hakkina sahip olacaklari anlasiimaktadir.

(9) Mutabakat Zapt’'nda sayilan (.....) iliskin stratejik kararlar haricinde ortak girisimin
olagan is sureglerine iligkin kararlarin yonetim kurulunun toplantiya katilan Gyelerinin
(.....) oylariyla alinacagi belirtilmistir. Yonetim kurulunda sayilan stratejik kararlar ise
(.....) Gyenin olumlu oyu ile alinacaktir. Yukarida verilen bilgiler 1siginda WESII'nin
TERNA FORWARD, Mauro MIGLIAZZI ve DXT tarafindan ortak kontrol edilecegi
degerlendiriimektedir.

(20) Dosya kapsaminda, WESII'nin halihazirda tam islevsel bir ortak girisim oldugu, 2016
yilindaki kurulugsundan bu yana ana sirketlerine bagl olmaksizin kalici bir temelde ig
yaptidi, Uguncu taraflara hizmet sunan 6zerk bir varliga sahip oldugu, pazarda ana
sirketlerinden badimsiz olarak faaliyet gosterdigi, islem sonrasinda da varligini bu
sekilde surdirmeye devam edecegi, diger bir ifadeyle var olan igleyise TERNA
FORWARD'’In dahil olacagi ve WESII'nin tam islevsel yapisinin etkilenmeyecedi
belirtimektedir. Bu cercevede, kurulacak ortak girisim tam islevsel, bagimsiz bir
iktisadi varlik niteliginde olmaya devam edecegi anlagiimaktadir.

(11) Aciklamalar dogrultusunda, bildirime konu iglem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
uyarinca 4054 saylli Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda bir devralma islemi
niteligindedir.

(12) Taraflarin cirolari ayni Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngértlen esikleri
astigindan islem izne tabidir.

(13) islem taraflarindan TERNA FORWARD, kurumsal girisim sermayesi yatirimlariyla
teknolojik inovasyon sirketleri basta olmak Uzere yeni kurulan sirketlere ve ylksek
inovasyon ve buyume potansiyeline sahip kuguk, orta ve buyuk Olgekli isletmelere
yatinm yapmaktadir. TERNA FORWARD’in Turkiye’de kurulu herhangi bir istiraki
bulunmamakta olup sirket Turkiye’de faaliyet gdstermemektedir.

(14) TERNA FORWARD’In dolayli tek kontroline sahip olan Cassa Depositi e Prestiti
S.p.A. (CDP) Turkiye’de kendisi ve igtirakleri araciligiyla, endustriyel vanalar ve
yangin sondurme sistemleri igin yedek pargalarin satisi, varlik ydnetimi, elektrik
santrallerinin bakimi i¢in uzun vadeli hizmet, vingler ve baglama/ving sistemleri
ekipmaninin tedariki, elektronik sistem bilesenlerinin kurulumu i¢in modernizasyon
projeleri, gemi stabilizator sisteminin ingasi ve tedariki, buhar turbini i¢in yedek parca
tedariki, buhar turbo alternator sisteminin insasi ve tedariki, Sakarya Gaz Sahasi’'nin
l. ve IlI. fazlarinin geligtiriimesiyle ilgili bilesenlerin nakliyesi ve montaji, beyin bilgisayar
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arayliz(? tarayicilari ve modiilleri olmak Uzere pist altyapi malzemelerinin satisi
alanlarinda faaliyet gdstermektedir. ilaveten CDP, Tiirkiye'de elektrik kablosu satisi
ve bakimi, elektrik kablolarinin ve yuksek gerilim kablolari i¢in aksesuarlarin tasarimi,
gelistiriimesi, Uretimi, montaji ve bakimi konularinda faaliyet gostermektedir.

Bir diger islem tarafi olan DXT, esasen gaz ve elektrik sektériinde faaliyet gosteren bir
emtia ticaret sirketidir. Ana faaliyet alani dogal gaz, sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ve
yenilenebilir eneriji ticaretini konu alan DXT ana faaliyetlerine ek olarak, petrol ve demir
gibi diger emtianin ticaretiyle de ilgilenmektedir. DXT ve istiraklerinin Turkiye'de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Nihai olarak DXT’nin tek kontroline sahip olan BB HOLDING ise dogrudan/dolayl
olarak kontrol ettigi istiraklerinin tamamini ifade eden Duferco Participations Holding
S.A. (DUFERCO) araciligiyla Turkiye'de gelik Grtnlerinin satigi ve gemi kiralanmasi,
hurda gemi satisi, sert ve yumusak odun satigi ve seyahat hizmetleri alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

Diger bir islem tarafi Mauro MIGLIAZZI'nin ise islem konusu olan WESII haricinde
bagka bir tesebbus Uzerinde kontrol hakki bulunmadigdi belirtiimektedir.

WESII, insansiz hava araglari (drone) ve yapay zeka kullanan uzaktan algilama
teknolojileri araciligiyla multispektral® denetim hizmetleri sunma konusunda faaliyet
gostermektedir. WESII, yenilenebilir enerji ve glines enerijisi (fotovoltaik?*) sektoriindeki
igsletmeciler icin hizmet sunmak uUzere faaliyetlerini yurutmektedir. WESII'nin
Tlrkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Aciklamalar cercevesinde, taraflarin ve/veya ortak girisimin faaliyetleri arasinda
Tlrkiye'de yatay veya dikey herhangi bir 6rtismenin olmadigi anlasildigindan,
bildirime konu iglemin Turkiye’de herhangi bir pazarda etkin rekabetin 6nemli dlglde
azaltilmasi sonucunu dogurmayacag@i kanaatine varilmaktadir.

2 Beyin bilgisayar araytzleri (BBA), insanlarin sadece distinceleri ile bilgisayar gibi elektronik cihazlari
kontrol edebilmelerine imkan saglayan sistemlerdir. BBA; beynin ndral aktivitesini kaydeder, yapay zeka
algoritmalari ile ¢ézimler ve kullanicinin uygulama komutlari arasindan hangisini disindiguni tespit
ederek ilgili elektronik cihazi sadece dusunceleri ile kontrol etmesini olanakli hale getirir.

3 Gorlndr 1sik ve kizildtesi dalga boyu gibi iki ya da daha fazla spektral bantlarda veya ayni spektral
bant araliginda yer alan farkli renk ve dalga boyu bdlgelerinde gerceklestirilen uzaktan algilama amacl
veri toplama teknigidir.

4 Glnes enerjisini elektrik akimina donustiren teknoloji, fotovoltaik (PV) teknolojisi olarak
adlandiriimaktadir.
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H. SONUG

(20) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin dnemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

4/4



