Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2017-4-23 (Devralma)
Karar Sayisi : 17-18/268-114

Karar Tarihi : 01.06.2017

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN (Ikinci Baskan), Adem BIRCAN

Sutkran KODALAK, Mehmet AYAN
B. RAPORTORLER: Hale GUNDUZ, Muhammed Safa UYGUR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - The Black Stone Group Ltd.
- Canada Pension Plan Investment Board
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK,
Av. Eda DURU, Av. Kivilcim Seren AKTAS,
Av. Biisra AKTURE
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mah. Besiktasg/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Ascend Learning Holdings, LLC’nin ortak kontroliniin
Canada Pension Plan Investment Board ve The Blackstone Group L.P
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 04.05.2017 tarih ve 3020 sayi
ile giren bildirim Uzerine diizenlenen 16.05.2017 tarih ve 2017-4-23/Oi sayil
Devralma Raporu goérlUsulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, sdéz konusu devralma islemine izin
verilmesinde sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda, Ascend Learning Holdings, LLC’nin (ASCEND) ortak kontroliniin
nihai olarak Canada Pension Plan Investment Board (CPPIB) ve The Blackstone
Group L.P (BLACKSTONE) tarafindan devralinmasi igslemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid
(2010/4 sayili Teblig) cergevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirilen igslem, nihai olarak ASCEND hisselerinin tamaminin CPPIB ve
BLACKSTONE tarafindan devralinmasina iliskindir. 2010/4 sayili Teblig’in 5.
maddesinin Gg¢uncu fikrasinda yer alan hikim c¢ergevesinde ortak girisimin, s6z
konusu Teblig kapsaminda bir devralma iglemi olabilmesi igin hedef sirket Uzerinde
ortak kontrolin saglanmasi ve kurulan sirketin ekonomik agidan bagimsiz, tam
islevsel bir ortak girisim olmasi unsurlarinin birlikte saglanmasi gerekmektedir.
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Bildiim Formunda sunulan bilgilere gore islem sonrasinda ortak girigim;
BLACKSTONE ve CPPIB’den her birinin d6nceden izni olmaksizin, yillik is planlarina,
blatceye, yonetim kurulunun ve belli kidemli ydneticilerin degistiriimesine, asli
islemlere ve yonetim dokimanlarinin ¢ikarilmasina, hisselerle ilgili islemlere,
hissedarlarin hak ve yukumldlUklerini etkileyen dokimanlarda degisiklik
yapilmasina, sirket yeniden yapilandirmalarina iliskin kararlari almakta yetkili
degildir. Ayrica ortak girisimin yonetim kurulunda BLACKSTONE ve CPPIB’nin esit
sayida temsilcisinin olmasi o6ngoérulmektedir. Bu cergevede islem sonrasinda
taraflarin hedef sirketin yonetiminde ortak kontrole sahip olacaklari anlasiimaktadir.

ilave olarak Bildirim Formunda, halihazirda faaliyet gésteren ASCEND’in, islem
sonrasinda da gunluk islerini yaruten bir yonetiminin ve elemanlarinin mevcut
olacagl, bunlar vasitasiyla sirketin bagimsiz varhgini surdirmeye devam edecegi,
tam iglevsel ve badimsiz bir iktisadi varlik olarak finans, malvarligi ve personel
anlaminda yeterli kaynaklari ve varliklari (maddi ve gayri maddi) haiz olup
faaliyetlerini pazarda kalici bir sekilde surdurecegi belirtiimektedir. Bu kapsamda
ortak girisim tam islevsellik unsurunu da saglamaktadir.

Dolayisiyla bildirime konu islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi ¢er¢evesinde bir
devralma islemidir. Ote yandan taraflarin ciro bilgileri dikkate alindiginda 2010/4
saylli Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen ciro esiklerinin asiimis
oldugu ve bu sebeple bildirim konusu islemin Kurul’'un iznine tabi oldugu sonucuna
ulasiimistir.

CPPIB temel olarak kamu ve 6zel sermaye fonlari, gayrimenkul, altyapi ve sabit gelir
yatirnmlari ile istigal etmektedir. Tesebbls Turkiye’de finans, spor yonetimi, tarim
urunleri, seyahatle ilgili hizmetlerin sunulmasi, data entegrasyonu ve yazilim
saglayiciligi hizmetleri, 6zellikli Urin perakendeciligi gibi alanlarda faaliyet gosteren
sirketler araciligiyla faaliyette bulunmaktadir. BLACKSTONE ise dunya genelinde
alternatif varlik yonetimi faaliyeti gostermektedir. Tesebbils Turkiye’de esnek yalitim
araclari, gayrimenkul, petrokimya ve ara Urln nakliyati, akilli tibbi aletler, eneriji
aktarimi ve akigkan gucu Urunleri ve diger birgok alanda faaliyet gosteren cesitli
portfoy yatirnmlari araciligiyla gelir elde etmektedir.

Bildirim Formunda sunulan bilgilere gére, ASCEND, 6grenciler, egitim kurumlari ve
isverenler icin egitsel icerik, yayin ve yazilim araclari sunmaktadir. Turkiye'de
herhangi bir igtiraki veya bagli kurulusu bulunmayan tesebbusin Turkiye'den elde
ettigi gelirler acente araciligiyla kitapevleri ve matbaa sirketlerine yaptigi satislardan
olusturmaktadir. Bununla birlikte Turkiye’de ne BLACKSTONE'un ne de CPPIB’nin
egitim icerigi ve egitsel yayinlar pazarinda veya bu pazarla yatay/dikey olarak
ortisen herhangi bir pazarda faaliyeti bulunmaktadir.

islem bakimindan Tirkiye cografi pazarinda devralan ana tesebbislerin ortak
girisimle yatay ya da dikey anlamda 6rtusen faaliyetlerinin bulunmamasi géz dnune
alindiginda, degerlendirmeye konu devralma igleminin rekabetin 6nemli ol¢ide
azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir hakim durum yaratmayacagi
veya mevcut bir hakim durumu kuvvetlendirmeyecegi kanaati olusmustur.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayilh Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igsleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak lizere, OYBIRLIGI
ile karar verilmigtir.
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