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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-4-180 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-88/1111-433
Karar Tarihi : 29.11.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN,
Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Mehmet YANIK, Hale SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : The Goldman Sachs Group, Inc.
Temsilcileri: Av. Génengc GURKAYNAK, K. Korhan
YILDIRIM, Av. Yelda UREY
Citlenbik Sk. No:12 Yildiz Mh. Besiktas/istanbul
D. TARAFLAR : - The Goldman Sachs Group, Inc.

85 Broad Street, New York 10004 ABD

- H.P. Gesellschaft fur Beteiligungsverwaltung mbH
Brauckstrafe 58454 Witten, ALMANYA

E. DOSYA KONUSU: H.P. Gesellschaft fiir Beteiligungsverwaltung mbH ve
kontrolii altindaki tegebbuisler olan HP Pelzer Beteiligungsholding GmbH ve
HP-Pelzer Beteiligungsholding GmbH & Co Systeme KG (tumu HP)'nin
kontroliiniin The Goldman Sachs Group, Inc. (Goldman Sachs) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 16.11.2007 tarih ve 7624 say!
ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hukimleri uyarinca dizenlenen
22.11.2007 tarih, 2007-4-180/0i-07-MY sayili Devralma On inceleme Raporu
23.11.2007 tarih, REK.0.08.00.00-120/341 sayili Bagkanlik onergesi ile 07-88

sayili Kurul toplantisinda gorugulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma
isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu’nun iznine tabi oldugu,
ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumun gugclendiriimesi, boylece rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin
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s6z konusu olmayacagl, bu cercevede isleme izin verilmesi gerektigi, gorusu
ifade edilmistir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazari

HP’nin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Grin pazari “otomobil ses yalitim
malzemeleri ve i¢ doseme malzemeleri pazari “ olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

isleme konu olan tesebbliisiin faaliyetlerinin tlkemizin timinde satisi yapilan
urunleri kapsamasi ve ilgili drinler agisindan rekabetin Ulke ¢apinda homojen
dagildiginin aksine gostergeler bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
“Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Tuarkiye'deki tek istiraki %51 oraninda hissesine sahip bulundugu ortak girigsim
sirketi HP Pelzer Pimsa Otomotiv A.$. olan Goldman Sachs, taraflar arasinda
21.9.2007 tarihinde imzalanan “Hissedarlar S6zlesmesi” ¢ergevesinde, tamamini
kontrol ettigi istiraki ELQ Investors Ltd. araciligi ile HP’nin kontrolinu tek basina
elde etmeyi amacglamaktadir. Dolayisiyla, islem sonucunda HP’nin kontrolu el
degistirmis olacaktir.

Bu yonuyle, bildirime konu islem, 4054 Sayili Kanun’un 7. maddesine dayanarak
cikarilan 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesinde “herhangi bir tesebbdisiin ya da
kiginin diger bir tegebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdndi veya bir
kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” bigiminde yer verilen tanim kapsamindaki bir
devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tesebbdlslerin Ulkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay!i ve ciro esigi
getirilmistir.

HP’nin 2006 yilinda, Tarkiye'deki ilgili Grin pazarinda elde ettigi cirosu yaklasik
(cereeiinnn, ) YTL. olarak gerceklesmis oldugundan, -diger verilere
bakilmaksizin- anilan islemin Kurul’'un iznine tabi oldugu anlagiimistir.

Bununla birlikte, devralan Goldman Sachs'in ilgili pazarda faaliyeti bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, Kanun'un
7. maddesi anlaminda bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun gugclendiriimesinin s6z konusu olmayacagi! kanaatine varilmistir.



90

100

07-88/1111-433

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guiglendiriimesinin ve bdylece ilgili
pazarda rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina, bu

nedenle bildirim konusu isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



