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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-3-278 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-59/1517-542
Karar Tarihi :24.11.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE,
Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTORLER: Hakan BILIR, Aytil KUCUK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- GTR Credit Europe B.V.
Temsilcileri: Av. Dr. i. Yilmaz ASLAN, Av. H. Emre ONAL ve
Av. ismail Unal DOGAN
Gazi Umur Pasa Sok. Bimar Plaza 38/8 Balmumcu
Besiktas / istanbul

D. DOSYA KONUSU: Penkon Gida Sanayi A.$.’nin yonetiminde ortak kontrole
sahip olan Sunshine Fruit Verwaltungs GMBH’ye ait %50 oranindaki hissenin
tamaminin Asia Debt Management Hong Kong Limited’in kontroliinde bulunan
GTR Credit Europe B.V. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 4.11.2011 tarih ve 7613 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
2010/4 sayil “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hikimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen
11.11.2011 tarih ve 2011-3-278 /Oi-11-262.HB sayili Birlesme/Devraima On
inceleme Raporu, 11.11.2011 tarih ve REK.0.17.00.00-120.01.05/432 sayili
Bagkanlik Onergesi ile 11-59 sayili Kurul toplantisinda gérisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda &zetle; bildirime konu islem, 2010/4
saylill Teblig kapsaminda izne tabi olmakla birlikte, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda bir hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren ve
bunun sonucunda udlkenin bUtinld yahut bir kisminda rekabetin 6nemli dl¢ide
azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmamasi sebebiyle isleme izin verilmesi
gerektigi sonug ve kanaatine ulasildigi ifade edilmektedir.
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G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

islem taraflarina iligkin bilgilere asagida yer verilmigtir.

Tablo 1- llgili Tesebbiisler

llgili Tesebbiisler Teéi:ﬁ;i“” Faaliyet Alan(lar):

Penkon Gida Sanayi A.S Devre konu | Meyve suyu konsantresi ve puresi Uretimi

GTR Credit Europe B.V. Devralan -

Gengoglu Holding A.S. Devralan -
Recel, sebze konserveleri, hazir yemekler,
salga, tursu, az sekerli regel, meyve

Penguen Gida San. A.S. ' Devralan preparatlari, biskivi ve dondurma soslari,
kurutulmus meyve sekerlemeleri,
dondurulmus gida Uretimi

Turhan Gengoglu Devralan -

Orhan Umit Gengoglu Devralan | -

Nilgiin Gengoglu Devralan -

Bergin Genc¢oglu Devralan -

Tablo 2- Bagl Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

; Tesebbisln .
Islem Taraflari (Ana Gruplar) Konumu Faaliyet Alan(lar)i
: Ekonomik sikinti ceken sirketlerin
A.S'e} Debt Management Hong Kong Devralan rehabilitasyonu alaninda
Limited
danismanlik
Gencoglu Ailesi Devralan mZ{Yf. suyu konsantresi ve pliresi
Sunshine Fruit Verwaltungs GMBH Devreden Meyve suyu konsantresi alimi
Tablo 3- Ciro Bilgileri
islem Taraflar® Tarkiye Cirosu (TL)

Penkon Gida Sanayi A.S
Asia Debt Management Hong Kong Limited®
Kaynak: Bildirim Formu

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

2010/4 sayih Teblig’'in 5. maddesinin Uguncu fikrasina goére; “Bagimsiz bir iktisadi
varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasi”
birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim ¢ercevesinde
bir ortak girisimin 2010/4 sayil Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayllabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebblsun bulunmasi ve ortak girigsimin

! Gengogdlu Ailesi ve Asia Debt Management Hong Kong Limited’in ortak kontroliinde bir sirkettir.

2 islemin izne tabi olup olmadiginin degerlendiriimesi noktasinda Asia Debt Management Hong Kong Limited’in
diinya cirosuna ve iglem taraflarindan en az ikisinin Turkiye cirolarinin otuz milyon TL'yi gec¢cmesi sebebiyle
Gengoglu Ailesi’nin cirosuna ihtiya¢ duyulmadigindan, sadece Penkon Gida Sanayi A.$. ve Asia Debt
Management Hong Kong Limited’'in 2010 yili Turkiye cirolarina yer verilmigtir.

 07.04.2011, 11-22/382-119 ve 14.04.2011, 11-23/460-138 tarih ve sayili Kurul kararlarinda Asia Debt
Management Hong Kong Limited’in 2010 yili Tlrkiye cirosunun yliz milyon TL'yi astigi ortaya konulmus
oldugundan bu bildirim agisindan bu kararlardaki tespit dikkate alinmigtir.
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bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan hissedarlar sézlesmesi uyarinca sirketin ortaklik yapisi,
yonetim kurulunun tesekkulu ile yonetim kurulu ve genel kurulun karar alma nisaplari
incelendiginde, devralma iglemi sonrasi Penkon Gida Sanayi A.S.'’nin Gengoglu
Ailesi ve Asia Debt Management Hong Kong Limited’in ortak kontrolinde olacagi
gorulmektedir. Bunun yani sira Penkon Gida Sanayi A.$. islem dncesi meyve suyu
konsantresi ve puresi pazarinda bagimsiz bir iktisadi varlik olarak faaliyet
gOstermekte olup devralma iglemi bu durumu degistirecek bir nitelik arz
etmemektedir. Dolayisiyla bildirime konu islem neticesinde Penkon Gida Sanayi
A.S’nin 2010/4 sayih Teblig kapsaminda bir ortak girisim olarak ortaya ciktigi
anlasiimaktadir.

Taraflarin Tarkiye cirolari incelendiginde, Teblig’'in 7. maddesindeki ciro esiklerinin
asildigi tespit edilmektedir. islemin konusunu bir ortak girisimin olusturmasi sebebiyle
etkilenen pazar tespiti yapilmasi gerekliligi ortadan kalkmaktadir. Zira 2010/4 sayili
Teblig’in ikinci fikrasinda yer alan “ortak girisimler haric olmak lzere, bu maddenin
birinci fikrasinda yer alan esikler asilsa dahi, her hangi bir etkilenen pazarin
bulunmadigi iglemler igin Kuruldan izin alinmasi gerekmez’ hUkmu uyarinca ortak
girisimler agisindan etkilenen pazarin varligi ya da yoklugu islemin izne tabi olmasi
bakimindan bir 6nem arz etmemektedir. Dolayisiyla ciro esiklerini asan bildirime
konu islem Rekabet Kurulunun iznine tabidir.

Bildirime konu iglem ortak girisimi kontrol eden hissedarlarin degismesi ile ortaya
¢cikmaktadir. Bu noktada devralan Asia Debt Management Hong Kong Limited ve
Gencoglu Ailesi’nin devrin konusunu olusturan Penkon Gida Sanayi A.S.’nin faaliyet
gOsterdigi meyve suyu konsantresi ve puresi imalati pazarinda bu tesebbis haricinde
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Gencoglu Ailesi ve Asia Debt Management
Hong Kong Limited hali hazirda Penguen Gida San. A.S.’nin ortak kontroline sahip
olup bu tesebbls baskaca pazarlarin yani sira meyve preparati pazarinda da faaliyet
gOstermektedir. Meyve suyu konsantresi ve puresi pazari ile meyve preparati pazari
aralarinda talep ikamesi olmayan Urtnlerden olusmakla birlikte arz ikamesi yoninden
bu pazarlarin birbirlerine yakin oldugu ileri sartlebilir. Ancak bu noktada Penkon
Gida Sanayi A.S$.’nin meyve suyu ve konsantresi pazarinda %.. pazar payina sahip
olmasi, meyve preparatinin Penguen Gida San. A.S.’nin cirosunun ¢ok kuguk bir
kismini olusturmasi, sirketin asil faaliyetinin konserve, recel ve dondurulmus gida
uretimi olmasi ve Penkon Gida Sanayi A.S.nin faaliyet gosterdigi pazarlar
bakimindan giris engellerinin mevcut olmamasi nedenleriyle devralan taraflarin her
iki pazardaki faaliyetlerinin isleme yodnelik olarak 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
acisindan rekabetci bir endiseye yol agmayacagi kanaatine variimistir.
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H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢lide azaltiimasinin s6z
konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



