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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-4-208 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-52/837-334

Karar Tarihi : 11.9.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Tuncay SONGOR, M. Sira¢ ASLAN,

Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,
Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Murat AYBER, Metin HASSU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : ING UK Holdings Limited
Temsilcisi: Av. Tolga KARATAS
La Martin Cd. No:10 34437 Taksim/istanbul

D. TARAFLAR : - ING UK Holdings Limited
60 London Wall, Londra EC2M 5TQ, INGILTERE

- Hakan MUTLU
Demircikdy Garmikli Villalari No:A7 DemircikOy
Sariyer/Istanbul

- Omer Fikret YALKIN
Alarko Dort Mevsim Evleri No:25 Demircikdy
Sariyer/istanbul

- Ali Berkan ATES _
Demet Sk. Ertan Apt. No:8 Yesilyurt/Istanbul

- Selcan YILMAZ _
Tegvikiye Cd. Polat Apt. No:34/2 Nisantasi Sisli/Istanbul

- Mecit Murat MUTLU
Dartigsafaka Mh. Mulkiyeliler Sit. A1 Blk. D:22
Istinye/lstanbul

- Hale CALDAG _
Alyap Sit. A2 D:4 Kavacik/Istanbul

- Fidan ilknur SEFEROGLU _
Engin Sit. Kdsem Apt. No:165/8 Levent/Istanbul

- lhsan MUTLU _
Yakut Sit. No:17 D:3 Atasehir/Istanbul

E.DOSYA KONUSU: Universal Menkul Degerler A.S. (Universal)’nin
hisselerinin tamaminin ING UK Holdings Limited (ING UK) ve istirakleri
tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi, aksi takdirde bildirimin menfi
tespit bagvurusu olarak degerlendirilmesi talebi.
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F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 27.8.2008 tarih ve 5680 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi
ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hUkimleri uyarinca duzenlenen 5.9.2008 tarih
ve 2008-4-208/0i-08-MA sayili Devralma On inceleme Raporu 8.9.2008 tarih ve
REK.0.08.00.00-120/277 sayilli Baskanlik Onergesi ile 08-52 sayili Kurul

toplantisinda gorugulerek karara baglanmistir.
G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- Bildirimi yapilan devralma igleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet
Kurulu’'nun iznine tabi olmadigi,

- 4054 sayili Kanun’un 8. maddesi gercevesinde bildirim konusu isleme, Kanun’un
4., 6. ve 7. maddelerine aykiri olmadigini gosteren menfi tespit belgesi verilmesinin
yerinde olacag!

ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devralinanin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Grin pazari “hisse senedi, tahvil ve
diger menkul kiymetler ve bunlarin disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihrag edenin mali yakumlalUklerini igeren belgelerin birinci ve ikinci
el piyasalarda el degistirmesine yoOnelik aracilik hizmetleri pazar’” olarak
belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Bir araci kurum musterisinin, Turkiye'nin her yerinden telefon veya internet
aracihigiyla araci kurum hizmetlerinden faydalanabildigi dikkate alinarak, ilgili cografi
pazar “Turkiye” olarak tespit edilmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

izne konu islem ile ING UK ve bazi istirakleri, Universal'in hisselerinin tamamini,
Hakan MUTLU, Omer Fikret YALKIN, Ali Berkan ATES, Selcan YILMAZ, Mecit
Murat MUTLU, Hale CALDAG, Fidan ilknur SEFEROGLU ve ihsan MUTLU’dan
14.3.2008 tarihinde imzalanan Hisse Alim Soézlesmesi hukimleri gercevesinde
devralacaktir.

1997/1 sayili Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” baglikli 2. maddesinin
(b) bendine gore, "herhangi bir tegsebblisiin ya da kiginin diger bir tesebbdiisin
malvarligini ya da ortaklik paylarinin timini veya bir kismini ya da kendisine
ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi"
4054 sayili Kanun"un 7. maddesi cercevesinde tesebbusler arasi birlesme ve
devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem, Universal’in kontrol yapisinda degisiklige neden olacagindan
1997/1 sayilh Teblig'in 2. maddesi anlaminda bir devralma islemidir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer alan,
“..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tesebblslerin llkenin tamaminda veya

2



100

110

08-52/837-334

bir bélimdiinde ilgili Griin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini
asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibeg trilyon Tiirk
Lirasi’'ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari zorunludur.” hukmu ile
izne tabi birlegsme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi getirilmigtir.

islemin taraflarindan ING UK’nin ilgili Uriin pazarinda dogrudan veya istirakleri
araciligiyla herhangi bir faaliyeti, dolayisiyla pazar payi ve cirosu bulunmamaktadir.
Universal'in ise ilgili pazardaki payi % (...) olup 2007 yili cirosu (........... ) YTL. dir.
Buna gore, taraflarin Turkiye'deki satislarindan elde ettikleri toplam ciro ve pazar
paylarinin, 1997/1 sayili Teblig’de belirtilen esiklerin altinda kalmasi nedeniyle, s6z
konusu igslemin 4054 sayilli Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayil Teblig
kapsaminda olmadigi kanaatine varilmigtir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu’ndan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
olduguna; ancak taraflarin toplam pazar paylari ve cirolarinin ayni Teblig'de

ongorulen esikleri agsmamasi nedeniyle izne tabi olmadigina,
2. isleme 4054 sayili Kanun’un 8. maddesi uyarinca menfi tespit belgesi verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



