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E- DOSYA KONUSU: Ozellestirme kapsam ve programinda bulunan Eti Giimiis
A.S.’nin blok satis yéntemiyle 3 S Madencilik Seramik ve ingaat Yapi
Malzemeleri Dig Ticaret A.S.'ye devrine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina; 12.5.2003 tarih, 2101 sayi; 20.5.2003
tarih, 2207 say! ve 28.5.2002 tarih, 2428 say: ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1998/4 sayili Ozellestirme
Yoluyla Devralmalarin Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri igin Rekabet Kurumuna
Yapilacak On Bildirimlerde ve izin Bagvurularinda Takip Edilecek Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblid’in ilgili hUkimleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen
22.5.2003 tarih, 2003-1-69/0ON-03-MOP sayili Ozellestirme Nihai Bildirim Raporu,
23.5.2003 tarih ve REK.0.05.00.00/65 sayili Baskanlik dnergesi ile 03-35 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; Eti Gimis A.S.nin 6zellestirme
yoluyla 3 S Madencilik Seramik ve insaat Yapi Malzemeleri Dig Ticaret A.S.’ye devri
isleminin,

-1998/4 sayih  “Ozellestrme  Yoluyla Devralmalarin  Hukuki  Gegerlilik
Kazanabilmeleri igin Rekabet Kurulu'na Yapilacak Onbildirimlerde ve izin
Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir
“‘devralma” olmakla birlikte, ilgili pazar dikkate alindiginda ayni Teblig’de yer verilen
pazar pay! ve ciro egiklerinin altinda bulundugu, dolayisiyla bildirime tabi olmadigi,
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- Teklif sahibi tesebbusun ilgili Grin pazarinda faaliyette bulunmadigi, bu nedenle
pazar yapisinda bir degisiklik olmadigi ve Eti GUmus A.$.’nin herhangi bir imtiyaza
sahip olmadigl hususlari da géz 6nune alindiginda, Turkiye pazarindaki rekabet
kosullarini etkilemeyecedi,

ifade edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

H.1.1. Eti Gimus A.S.

10.10.2000 tarih ve 2000/76 sayili Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun karari ile
Ozellestirme kapsam ve programina alinmis olup, sermayesinin tamami Ozellestirme
idaresi Baskanligi’'na aittir.

H.1.2. 3 S Madencilik Seramik ve ingaat Yapi Malzemeleri Dis Ticaret A.S.

2001 tarihinde kurulmus olan tesebbls yalnizca seramik alim-satimi
faaliyetinde bulunmaktadir. Dosya mevcudu bilgilerden, tesebblisin gimis ya da
herhangi bir maden Uretiminde faaliyet gdstermedidi anlasiimaktadir. Seramik
satislarinin bayuk bir kismini ihracat seklinde gerceklestiren tesebbisin 2002 yili
CIFOSU .vviiiiieieieeeeaaee, TL. 'dir.

H.2. Sektorel Bilgiler
H.2.1. Genel Bilgiler

Turkiye'de, cevherden gumus Uretimine, Etibank vasitasiyla 1987 yilinin
sonlarinda, o zamanki adiyla 100. Yil Gimis Madeni isletmeleri Miesseseleri
MudarlGgi’nan, Katahya/Gumuskdy mevkiindeki tesislerinin fiilen faaliyete gegmesi
ile baglaniimistir. Tesislere hammadde saglayan Gumugskdy/Aktepe maden sahasi,
Kitahya ilinin kuzeybatisinda olup, sehir merkezine 33 km. uzakliktadir. Maden
sahasindaki rezervin tenort 180 gr/ton, toplam cevher miktarinin 20-25 milyon ton
oldugu tahmin edilmektedir. Bu rezerv yaklasik olarak 4000-4500 ton metalik
gumuse esdegerdir. Turkiye’de diger madenlerin rezerv miktari, mevcut durumda
Uzerine yatirrm yapilmasina ve kéra gecilmesine izin verecek boyutlarda degildir.

1998 yilina kadar Eti Holding A.$.’ye bagli ortaklik olarak faaliyet gdsteren Eti
GUmus A.S., yilda yaklasik bir milyon ton cevher Uretmektedir. Bu Uretim miktarinin
herhangi bir nedenle kesilmesinin, buylk oranda azalmasinin veya artmasinin s6z
konusu olmamasi halinde Eti Gumus A.S.nin 20-25 yillik 6émrd oldugu ifade
edilebilir.

Turkiye’de cevherden tek gumus uUreticisi, Eti Gimus A.S.’dir. Turkiye'de
kullanilan yillik gumus miktarinin yaklasik %.....Ii Eti Gumus A.$. Kutahya
tesislerinden ¢ikarilmaktadir. Eti GUmus A.S. agik cevher isletmesine sahip olup
%99.9 Ag saflikta granul gimuls Uretmekte ve 1, 2, 5 ile 10 kg'lik torbalar halinde
piyasaya sunmaktadir. Ortalama 30 ton olan gumus ithalati, Eti Gimus A.$.’nin yillik
uretimindeki artma veya azalmalardan direkt etkilenerek degisim gostermektedir.
Yillar itibariyla yerli Gretim ve ithalat karsilastirmasina asagida yer verilmigtir.
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Tablo 1- Yerli Uretim ve ithalat Miktarlari

1999-2002 Giimiis Uretim ve ithalati (kg)
Yillar Eti Gumus Giimiis ithalati
Uretimi
1999 88.000 40.500
2000 92.000 113.420
2001 96.000 59.400
2002 91.000 139.109

Ulkemizde ikincil kaynaklari kullanarak retim yapan Ramak A.S., Sarkuysan
A.S., Cinkur A.$. gibi kuruluslar bulunmaktadir. Bu kurumlar bakir veya ginko Gretimi
sonucu yan urun olarak altin ve gumus Uretmektedir. Bakir ve ginko anot ¢camurlari,
yurt disina gegici ihracatla rafinasyon islemine gonderilir ve rafinasyona giren bu
camurlardan gumdus, tekrar kazanilir. Ancak elde edilen gumis miktari yillik olarak
yaklasik 3-5 ton civari olup, genel arz tutari olan 200 ton igerisinde édnemli bir orana
sahip degildir.

Tarkiye’de gumusun vyaklasik %901 Kapaligarg! tarafindan tiketilmekte,
glimiise en ¢ok taki, ev esyasi yapiminda ve altin ayarinda ihtiya¢c duyulmaktadir. ig
piyasada Uretilen granul gimasin tamami yine i¢ piyasada satilmaktadir. Dolayisiyla
sadece i¢ piyasada talebin daraldigi ve stok miktarinin arttigi zamanlarda ihrag s6z
konusu olmaktadir.

Kapalicarsi gumls piyasasinda, dort veya bes adet toptanci,
125-150 civarinda gumus isleyen atdlye, 175-200 civarinda da satis magazasi
faaliyet gostermektedir. Kapalicargi’daki bu atdlyelere mal veren ve yukarida
belirtilen dort veya bes firma icinde iki buylk firma bulunmaktadir. Bu toptanci
firmalarin yillik yaklasik 50-60 ton kapasite ile c¢aligtiklari belirtiimekte olup,
Kapaligargi ihtiyacinin %90’in1 kargiladiklari ifade edilmektedir. Bu firmalar gimus
ihtiyaglarini (kendileri de istanbul Altin Borsasina lye olduklari igin) ithalat yoluyla,
Eti GUmUs A.S.’ye ait olan ve Borsa vasitasi ile yaptiklari alimlarla ve ayrica rontgen
filminden ve hurda guUmusten elde ettikleri gumus ile kargilamaktadirlar.
Kapalicargi’da granil gumus kullanimi hakim olup, icerden saglanan ya da ithal
edilen gumusin tamamina yakini grandle donusturutlerek piyasaya arz edilmektedir.

H.2.2. Gimusg Sektorune Yonelik Yasal Duzenlemeler

Tark Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Bakanlar Kurulu Karari,
31.12.1998 tarih ve 23570 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren
98/12217 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilerek, kiymetli madenler
kapsamina gumus de alinmig ve belirli standartlara baglanmigtir. Bu yolla, gerek
ithal edilen, gerekse yurt iginde Uretilen ve standartlari Hazine Mustesarliginca
belirlenecek islenmemis giimuslerin, Istanbul Altin Borsasinda islem goérmesi igin
yasal zemin hazirlanmistir.

Ayrica 20.4.1999 tarih ve 23672 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kiymetli
Madenler Borsasinda islem Gérecek Gumis ve Platin Standartlari ve Rafinerileri
Hakkinda Teblig”in 2. maddesinde, islem gorebilecek gumusun o6zellikleri yeniden
tanimlanmig, 4. maddesinde ise Kiymetli Madenler Borsasinda gumus ve platin
islemleri gorebilecek rafineriler sayilmigtir.
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istanbul Altin Borsasinda islem yapma vyetkisi sadece Borsaya lye olan
kuruluglara aittir. Uyelik sartlar ise, 16.10.1993 tarih ve 21730 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan “Kiymetli Madenler Borsasi Uyelik Belgesi Verilme Esaslari
ile Kiymetli Madenler Borsasi Aract Kurumlarinin Kurulus ve Faaliyet S$artlarina
iliskin Yénetmelik’de aciklanmistir.

Bu Yonetmeligin amaci, 29.4.1992 tarih ve 3794 sayil Kanun ile degisik,
28.7.1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40/a maddesi ile
32 sayili Tdrk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda Bakanlar Kurulu Karari
hakimlerine dayanilarak; kiymetli madenler borsalarinda faaliyet gosterecek kiymetli
madenler araci kurumlarinin kurulus ve faaliyet sartlar ile kiymetli madenler
borsalari Uyelik belgesi veriime esaslarinin dizenlenmesidir. Bu Yonetmelikle
dizenlenen aracilik faaliyetleri, Mustesarliktan, Borsada islem yapmak Uzere
“faaliyet izni” almalari kaydiyla ve ilgili mevzuat hukumlerindeki sinirlamalar sakli
olmak Uzere; yetkili muesseseler, 6zel finans kurumlari, kiymetli maden dretimi ve
pazarlamasi faaliyetinde bulunan kuruluglar, kiymetli madenler araci kurumlari ile
yurt diginda yerlesik kisi ve kuruluglar tarafindan yurGatilmektedir.

istanbul Altin Borsasi, altin gibi giimiisiin de Borsa biinyesinde organize ve
seffaf bir piyasada islem gérmesini saglamaya yonelik yasal ve teknik caligmalarina
1995 yilindan itibaren baslamistir. Bu c¢alismalar neticesinde piyasaya yasal
olmayan yollardan gumus girisine yol agan gumus ithalatina uygulanan
%15 oranindaki katma deger vergisi (KDV), 29.7.1998 tarih ve 23717 sayili Resmi
Gazete’nin mukerrer sayisinda yayimlanarak yurarlige giren 4369 sayili Kanun’un
60. maddesi ile 3065 sayili Kanun'un 17/4-g bendine yapilan ilave ile kaldirilmigtir.
Ayni ilave ile Tarkiye’de Eti GUmlus A.S. tarafindan cevherden islenerek, granul
olarak piyasada satisa sunulan gimuslere uygulanan KDV kaldiriimistir.

istanbul Altin Borsasi biinyesinde baglayan gimis alim satim islemleri,
Ulkemizdeki tek gumuas Ureticisi olan Eti GUmus A.$.’nin yeniden yapilanmasina
katkida bulunarak, sektore daha planli ve daha uygun fiyattan mal satabilme olanagi
yaratmistir. Daha 6nce gayri resmi gumus girisi nedeniyle piyasada olusan fiyatlarla
rekabet edemeyen, duslk dretim ve kar marji ile galisan Eti Gimis A.S., KDV
uygulamasinin kaldirimasi ve istanbul Altin Borsasinda  gimis alim-satim
islemlerinin baslamasi ile dnemli bir rahatlama ve rekabet sansi yakalamig, s6z
konusu yasal duzenlemeler sayesinde Uretici ve araci kuruluslarin objektif kosullar
altinda faaliyet gostermeleri imkani ortaya ¢ikmistir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazan
H.3.1.1. Giimiigiin Fiziksel Ozellikleri ve Uretim Prosesi

GUmuUs beyaz, parlak ve yogun bir metaldir. Gumus iyonu dogada serbest
halde gorulebildigi gibi diger metal elementlerinin bunyesinde de belirli oranlarda
bulunabilmektedir. Metaller arasinda 1s1 ve elektrik iletkenligi en yuksek olan
elementlerden biri olan gumus, bu 6zelligi nedeniyle kolaylikla tel ve levha haline
getirebilmektedir.
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Gumus, birincil kaynaklardan veya hurda gumusun yeniden kazanilmasiyla
ikincil kaynaklardan elde edilebilmektedir. Birincil gimus kaynaklari da ana Urun
(primer) gimus yataklari ve yan urin (seconder) gumus yataklari olmak Uzere iki
kategoride degerlendiriimektedir. GUnumuzde dinya gumus Uretiminin ¢ogu
sekonder tip yataklardan altin, ¢inko, bakir ve diger madenlerden yan Urun olarak
elde edilmektedir.

GUmuUs ihtiva eden cevherler, agik isletme veya yer alti Gretim metodlariyla
cikarilir. Altinin ve gumusitn dretim teknolojisi tamamen ayni olmakla birlikte, s6z
konusu metaller rafinasyon iglemleri bakimindan farkli proseslere tabidir. Cevher,
boyut kugultme islemlerinden gegirilerek li¢ tanklarina gonderilir.  Siyanurlesme
islemi denilen bir dizi reaksiyondan sonra elde edilen gimus konsantresi, rafinasyon
islemine tabi tutulur. Elde edilen kristal gumus dokim potalarinda ergitilir ve dore
kulgesi denilen Urtne donusur.

H.3.1.2. Gumusun Kullanim Alanlari

GUmuUs diger bazi metallerden farkh olarak hem yatirm araci, hem de
endUstriyel hammadde olarak talep gérmektedir. Gumusin ¢ogunlukla kullanildigi
alanlara asagida yer verilmektedir.

- Aynalarin kaplanmasinda: Kaplanacak yuzey, gumus nitrat ve amonyum hidroksit
karisimina batiriimakta; uygun bir indirgeyici ayira¢ katilmasiyla, gumusin ayna
Uzerine ¢okelmesi ve bu sayede gumusun 1s1da olan hassasiyeti ve 1s1g1 yansitici
6zelliginden faydalanilmasi saglanmaktadir.

- Muhendislik alaninda: Gumus lehimi, bakir ve ginko i¢eren bir alagimdir. Lehim
olarak, erime noktasi yuksek, kuvveti de fazladir. Bu alasim, yuksek nitelikli
muhendislik galismalarinda kullaniimaktadir

- Kuyumculuk sektorinde: Turkiye’de altin gibi tasarruf amaci tagsimayan gumus, ev
esyasl ve Ozellikle turistik amacgli olmak Uzere taki yapiminda kullaniimaktadir.
Tarkiye’de gumusin yaklasik %90’inin bu alanlarda degerlendirildigi tahmin
edilmektedir.

Ayrica gimusun kuyumculuk sektorinde kullanildigr diger bir alan ise altinin
istenen ayarlara getirilmesidir. Ornegin, 100 ton'luk bir altinda ortalama 20-25 ton
gumdas, alasim amagli olarak kullaniimaktadir.

- Fotografcilik alaninda: Fotografcilik islemlerinde gimuis klorir ve gumus bromur
tuzlar bigiminde gumus tuketilir.

- Sanayide gumusun kullanildigi diger alanlar: Son yillarda gumuasun isi ve elektrik
iletkenliginin gerekli oldugu elektrik-elektronik sektdrinde c¢ok hizli ilerlemeler
kaydedilmesi sonucu bu alanlarda gumuse duyulan ihtiyag giderek artmaktadir.
Buna gb6re gumis, otomobillerin  kontaklarinin  imalatinda, elektrik
kondansatorlerinin, sogutma ekipmanlarinin ve pilin yapiminda, rontgen alaninda,
cep telefonu ve bilgisayar pargalarinin imalati gibi ¢ok cesitli alanlarda gun
gectikce artan miktarlarda kullaniimaktadir.

Ozellestirmeye konu tesebbisun faaliyet alani ve glimisin yukarida deginilen
kullanim alanlari dikkate alindiginda ilgili Urin pazari, 3213 sayilli Maden
Kanunu'nun 24., 25. ve 26. maddelerine uygun olarak vyudrutulen faaliyetler
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sonucunda elde edilen “ham cevherden duretilen saf gimuis pazar” seklinde
tanimlanmigtir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

GUmuUs islemlerinin borsa ortaminda yapilmasi; sanayide ve endustri
sektorlerinde saglikli fiyat olusumu, arz-talep planlamasi, Uretim, ithalat ve ihracat
kararlarinin alinmasinda saglanacak istikrar ile ulusal ve uluslararasi piyasalarda
yaratacagl glven unsuru agisindan 6nem tasimaktadir. Turkiye'de altinda oldugu
gibi uluslararasi piyasalara entegre bir gumus piyasasinin kurulmasi, sektorin
dlnya piyasalarinda rekabet edebilmesi agisindan édnemli bir adimdir.

istanbul Altin Borsasinin kurulmasi yéninde ilk yasal karar 1993 yilinda
alinmistir. 3794 sayili Kanun ile degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
40/A maddesi hukmlne dayanilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan "Kiymetli
Madenler Borsalarinin Kurulug ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Ydnetmelik"
yayimlanmistir.

istanbul Altin Borsasi blnyesinde 9.7.1999 tarihinden itibaren yapilmaya
baslanan gumus islemleri sayesinde, gumuste uluslararasi fiyatlara yakin bir fiyat
seyri olusturulmustur. Bu durumun en o6nemli sonucu ise, piyasadaki gumus
fiyatlarinin tamamen objektif kriterlere dayanilarak, uluslararasi borsalar tarafindan
belirlenmesi ve iglemlerin de bu fiyatlar isidinda yapilmasi sonucunda, piyasadaki
hi¢ bir aktorin, gumuas fiyatlarini herhangi bir sekilde etkileme gucline sahip
olamamasidir.

GlUmis alim satim islemlerinin istanbul Altin Borsasi biinyesinde baslamasina
yonelik duzenlemelerin en 6nemli sonuglarindan biri ise daha dnce de ifade edildigi
uzere, “Kiymetli Madenler Borsasi Uyelik Belgesi Verilme Esaslari ile Kiymetli
Madenler Borsasi Araci Kurumlarinin Kurulugs ve Faaliyet Sartlarina iliskin
Yonetmelik” geregince, sadece Borsa Uyelerinin gimus ithalat ve ihracati yapmaya
yetkili olmasidir.

Yapilan bu duzenleme, islenmemis kllgce altinda oldugu gibi islenmemis
gumusun de, girisinden nihai aliciya kadar olan seyrini kayit altina almig ve
izlenebilir hale getirmistir. Ayrica istanbul Altin Borsasi araci kuruluslari, altinin
yaninda, ikinci bir kiymetli maden iglemi yapma olanagina kavusturularak, piyasalar
arasinda arbitraj imkani saglanmigtir. Dolayisiyla bu piyasada faaliyet gosteren ve
istanbul Altin Borsasi diizenlemelerine gore “Araci Kurulug/Borsa Uyesi” statiisiine
sahip olan batun firmalar ithalat yapabilecektir. Su an igin araci kurulus sayisi 47°dir
ve bunlardan herhangi birinin, istedigi an ve istedigi miktarda ithalat yapmasi
mumkundur. Dolayisiyla ithalat konusunda yasal bir zorluk ve bunun yarattigi bir
giris engeli s6z konusu degildir.

istanbul Altin Borsasi, dinyadaki diger kiymetli maden borsalari ile entegre
bir bicimde faaliyetlerini surdurmektedir. Bu nedenle, kiymetli madenlere yatirim
yapan bir yatirimci, gunidn 24 saati, zaman farkinin yarattigi olumsuzluklari ortadan
kaldirarak kiymetli maden piyasalarinda iglemler yapabilir. Bdyle entegre bir sistemin
ortaya ¢ikardigi en 6nemli sonug ise piyasalar arasi arbitraj olanaklaridir. Herhangi
bir nedenle gumuse asiri bir talep olmasi sonucunda fiyatin ylikselmesi veya yerli
gumus Uretiminin %100’Unun bir firmaya ait olmasi nedeniyle fiyatin dunya fiyatlar
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uzerinde belirlenmesi, uluslararasi piyasalarda aninda fark edilebilmekte ve arbitraj
yapilarak dakikalarla ifade edilebilecek kadar kisa bir sure igerisinde ortadan
kaldirilabilmektedir. Borsa Uzerinden gergeklestirilien gimas ticareti sonundaki teslim
islemleri de maksimum 5 gun iginde tamamlanmaktadir.

Sonu¢ olarak; piyasa fiyatlarinin Tuarkiye'deki piyasa aktorlerinin etkisiyle
degil, aksine uluslararasi piyasalarda belirleniyor olmasi, ithalat yapmanin éninde
yasal ve fiziki (nakliye ve teslim Ucretleri vs.) herhangi bir engelin bulunmamasi ve
arbitraj olanaklarinin varligi kargsisinda, ilgili cografi pazar “Dinya Pazari” olarak
tanimlanmigtir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

S6z konusu islem, Ozellestirme Yiksek Kurulu'nun 10.10.2000 tarih ve
2000/76 sayili karari ile 6zellestirme programina alinmis olan Eti Gimuis A.S.’nin
%100 oranindaki hisselerinin, blok satis yontemiyle 6zellegtiriimesinden ibarettir.

Dosya mevcudu bilgiler gergevesinde, s6z konusu Ozellestirme isleminin,
1998/4 sayili “Ozellestirme Yoluyla Devralmalarin Hukuki Gegerlilik Kazanabilmeleri
icin Rekabet Kurulu’na Yapilacak Onbildirimlerde ve izin Basvurularinda Takip
Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in 2. maddesinde sayilmis olan istisna
hallerin disinda oldugu anlasiimis ve bu nedenle Tebli§g kapsaminda bir devralma
oldugu sonucuna ulasiimistir.

Ozellestirmeye iliskin ihalenin nihai pazarlik gériismeleri 6.5.2003 tarihinde
tamamlanmis, gorismelere katilan iki tesebbis arasindan en yuksek teklif 3 S
Madencilik Seramik ve insaat Yapi Malzemeleri Dis Ticaret A.S. tarafindan
verilmigtir. S6z konusu tesebbusun ilgili pazarda herhangi bir faaliyeti olmamasi
nedeniyle, ciro ve pazar payl esikleri bakimindan yapilacak degerlendirmede
yalnizca Eti GUmus A.S.'ye ait veriler dikkate alinmigtir.

Eti Gumus A.$.nin 2002 yili cirosunun ...........cccovieiieininnnn, TL. olmasi,
dolayisiyla Teblig’de yer verilen 25 trilyon TL.lik ciro esiginin altinda kalmasi
nedeniyle iglem ciro yonu itibariyla izne tabi degildir.

Eti Gumuas A.S. Turkiye pazarinda yaklasik %....’lik bir pazar payina sahiptir.
Ancak ilgili cografi pazarin “Dinya Pazarl” olarak tanimlandigi, Eti GUmis A.$’nin
2002 yilindaki dretiminin 91 ton, dinya gumuds arzinin ise 26.843 ton olarak
gerceklestigi ve Eti Gimus A.S.’nin ilgili pazarda yaklasik %....’luk bir pazar payina
sahip oldugu dikkate alindiginda, islemin pazar pay: itibariyla da izne tabi olmadigi
anlasilmigtir.

Cografi pazarin Turkiye pazari olarak ele alinmasi halinde dahi, teklif sahibi
tesebblsin gumus sektérinde faaliyet gostermemesi nedeniyle devralma iglemi
pazar yapisinda bir degisiklige yol agmamaktadir.

Ote yandan, dosya mevcudu bilgi ve belgeler cergevesinde;

- Turkiye’de Eti Gimus A.$.’nin cevherden tek gumus Ureticisi olmasinin, kanunlarla
saglanan bir imtiyaz veya tekel hakkindan kaynaklanmadigi, diger madenlerin
isletiimemesinin, o madenlerin sahip oldugu rezerv miktarinin yetersizliginin bir
sonucu oldugu,
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- lleride yeterli miktarda rezervi olan maden yataklarinin bulunmasi veya daha ileri
teknolojiler kullanilarak, su an yeterli miktarda rezervi olmayan ve dolayisiyla
isletimeyen madenlerin igletilmesinin karli hale getirilebilmesi halinde, bu
madenlere yatirrm yapilmasinin ve bu madenlerin igletiimesinin 6ninde herhangi
yasal bir engel bulunmadigi, 3213 sayili Maden Kanunu’nda sayilan sartlari haiz
olan herkesin gumus madeni isletebilecedi,

- Eti GUmus A.$’nin bir kamu kurulusu olmasindan kaynaklanan, bir kanun veya sair
hukuki dizenlemeye dayanan ya da fiilen olusmus, ilgili Urin piyasasinda faaliyet
gosteren diger tesebbuslerin sahip olmadigi veya olamayacagi, tekel hakki dahil
higbir ayricaliga sahip olmadigi

anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen bilgilerin yani sira Turkiye’de vyerli dretimin global
rekabete acgik oldugu, fiyatlarin uluslararasi gelismelere paralel olarak Borsada
olustugu hususlari da dikkate alindiginda dosya konusu iglemin Turkiye pazarinda
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda hakim durum doguran ve hakim durumu
gUglendiren nitelikte bir islem olmadigi kanaatine variimistir.

I- SONUC
Yukarida yer verilen degerlendirmeler 1s1ginda,

Eti Gimis A.S.nin dzellestirme yoluyla 3 S Madencilik Seramik ve ingaat
Yapi Malzemeleri Dig Ticaret A.S.’ye devri isleminin,

-1998/4 sayih  “Ozellestrme  Yoluyla Devralmalarin  Hukuki  Gegerlilik
Kazanabilmeleri igin Rekabet Kurulu'na Yapilacak Onbildirimlerde ve izin
Basvurularinda Takip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” kapsaminda bir
“‘devralma” olmakla birlikte, ilgili pazar dikkate alindiginda ayni Teblig’de 6ngorilen
pazar payl ve ciro esiklerinin altinda bulundugu anlasildigindan bildirime tabi
olmadigina,

- Teklif sahibi tesebblsun ilgili Urin pazarinda faaliyette bulunmamasi sebebiyle
pazar yapisinda bir degisiklik olmadigi ve Eti Gumuas A.$.’nin herhangi bir imtiyaza
sahip bulunmadigi g6z énlune alindiginda, Turkiye pazarindaki rekabet kosullarini
etkilemeyecedine, dolayisiyla bildirim konusu devir isleminin gerceklesmesinde
rekabet hukuku bakimindan bir sakinca bulunmadigdina

QY BIRLIGI ile karar verilmistir.
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