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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Kenan TURK, Resit GURPINAR,
Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN

B. RAPORTORLER : ismail Atalay YOLCU, ibrahim Hilmi KOCAK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Cofco Limited
Temsilcileri: Av. Tolga KARATAS, Av. Burcu Yildiz ACARTURK
Macka Cad. No:22/1 Tesvikiye Sigli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Noble Agri Limited’in %51’i oraninda hissesinin Cofco
Corporation tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.06.2014 tarih ve 3636 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 25.07.2014 tarih ve 2014-3-39/0l sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Cofco (Hong Kong) Limited (Cofco HK); Cin menseli olup, tarim drdnleri ve gida
sektorlerinde faaliyet gosteren Cofco Corporation’'un (Cofco) yurt digi is stratejisini
gerceklestirmek icin kullandigi istirakidir. Tarim GrUnleri, markali tuketici gidalari,
gayrimenkul ve ambalaj sektdrlerinde faaliyet gostermektedir.

Uluslar arasi tarimsal isletme ve ticaret sirketidi olan Noble Agri Limited (Noble Agri);
tarim Urdnlerinin Uretimi tedariki, islenmesi, depolanmasi ve dagitimi, hububat ve yagh
tohumlarin (bugday, misir, arpa, soya fasulyesi), kahve, kakao, seker, pamuk ve gubre
elleclenmesi ile istigal etmektedir.

Cofco; tarladan sofraya tarimsal-gida sektorinin tim yodnlerini kapsayan tam entegre
tedarik zinciri modeliyle tarimsal Urunler ve gida sektorlerinde faaliyet gostermektedir.
Noble Group Limited ise tarim ve enerji Urunleri, metal, mineral ve cevherlere yonelik
cesitli dogal kaynaklarin tedarik zinciri yoneticisidir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirime konu islemin tamamlanmasindan dnce, Cofco HK, Noble Group Limited’in
(Noble) ve Noble Agri International Limited (NAIL) tarafindan akdedilen Hisse Satig
Sozlesmesi uyarinca Cofco, Cofco HK (veya Cofco HK tarafindan kurulan bir 6zel sirket)
vasitasiyla Noble Agri’ye yatirirm yapacaktir. S6z konusu yatirim, Noble Agri’nin ¢ikarilan
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sermayesinin %51’inin NAIL’den satin alinmasindan ibarettir. Bildirime konu iglemin
tamamlanmasi uzerine; Cofco HK, NAIL’e Noble Agri'lde %49 oraninda bir hissedarlik
birakarak Noble Agri’nin ¢ikarilan sermayesinin %51’ine sahip olacaktir.

Cofco HK’nin hisselerin alicisi olarak 6zel amach bir sirket (Cofco SPV) tayin etmesi
halinde Cofco bu kez Cofco SPV araciligiyla Noble Agri’'ye yatirim yapacaktir. Cofco,
Cofco HK vasitasiyla, Cofco SPV’'nin sermayesinin en az %60’ina sahip olacaktir.
Dolayisiyla Noble Agri’nin kontrolinde kalici degisiklik meydana getiren dosya konusu
islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5/1(b) maddesi uyarinca bir devralma islemidir.

Dosya iceriginden iglem taraflarinin 2013 yili Turkiye ve dunya cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesinin (a) ve (b) bendinde dngorulen esikleri astigi anlasildigindan,
bildirime konu islem izne tabidir.

Tlrkiye pazarinda sadece ithalat ve ihracati olan Cin devletine ait Cofco’nun Turkiye'de
herhangi bir istiraki yoktur. Merkez ofisi Hong Kong’da bulunan Noble ise bagl sirketi
Noble Agri'nin Turk istiraki Noble Hammadde Ticaret A.S. (Noble Hammadde) vasitasiyla
Tarkiye'de ticaret yapmaktadir. Noble’nin Turkiye’de Noble Dogal Kaynaklar Ticaret A.S.
unvanl bir istiraki mevcut olup, s6z konusu igtirakin Noble’nin tarim igskolunun bir pargasi
olmadigi dosya igeriginden anlasiimistir.

Cofco ve Noble Agri’nin Turkiye pazarindaki faaliyetleri arasinda yatay ve dikey acidan
bir 6rtisme bulunmamaktadir. Bu nedenle, dosya konusu devralma iglemi agisindan
etkilenen pazar yoktur.

Ote yandan, Cofco ve Noble Agri kiiresel 6lgekte bircok tarim Griintin Gretim ve ticaretini
gerceklestirmesi nedeniyle, dosya konusu devralma igslemi sonrasinda bazi ilgili Grin
pazarlari agisindan potansiyel rekabet unsurunun azalacagi degerlendirilebilir. Zira Noble
Agri ve Cofco faaliyet gosterdikleri bazi alanlar itibariyla potansiyel rakiptirler. Ancak,
dosya igeriginde yer verilen taraflarin faaliyet gosterdikleri sektorler incelendiginde;
yogunlasmanin oldukg¢a dusuk oldugu ve ilgili tesebbuslerin de bu sektdrlerde kayda
deger bir agirliga sahip olmadigi gértlmektedir.

Tarkiye pazarini ilgilendiren ortismelerin ortaya konulabilmesi agisindan son yillarda
islem taraflarinin etkilenen pazarlarda yapmis olduklari birlesme ve/veya devralma
faaliyetlerine bakilmasi 6nem arz etmektedir. Noble Agri agisindan; 26.06.2013 tarih ve
13-40/514-224 sayili Kurul kararinda Wilmar International Limited’in istiraki konumundaki
Newbloom Pte. Ltd. tarafindan Noble’nin istiraki olan Noble Resources Pte. Ltd.’nin
tamamina sahip oldugu Noble Plantations Pte. Ltd.’deki %53,74’lUk hissesinin
devralinarak ortak girisime donusturdlmesi islemine izin verilse de islem nihai olarak
tamamlanamamistir. Cofco acisindan ise Kurulun 25.06.2014 tarih ve 14-22/429-193
saylli karari ile Nidera Capital B.V.'nin kontrolinin Cofco tarafindan devralinmasina izin
verilmigtir.

Nidera Capital B.V.’nin igtiraki konumundaki Nidera B.V.’nin (Nidera) faaliyet alani agirlikli
olarak biyoyakitlar, hububat ve yagli tohum Urlnlerinin kaynaklandiriimasi, Uretilmesi,
islenmesi ve ticareti ile tohum Uretimi, bitki korumasi gibi tarimsal teknolojileridir. Noble
Agri'nin, Noble Hammadde vasitasiyla Turkiye pazarindaki faaliyetleri ise pamuk, soya
fasulyesi, soya kispesi, soya yagi, aygicegi tohumu kuspesi, aygicegi yadi, kolza, kolza
yagl, kolza kispesi, bugday ve misir ticaretidir.

Turkiye pazarinda Noble Agri ve Nidera’nin hububat ve bitkisel yag segmentlerinde
ortisme oldugu gorulmektedir. Ancak ilgili segmentlerde Noble Agri ve Nidera’nin pazar
paylarinin sirasiyla hububatta (.....) ve (.....), bitkisel yagda (.....) ve (.....) oldugu dosya
iceriginden anlagiimistir. S6z konusu pazar paylari dikkate alindiginda islemin herhangi
bir yogunlasma dogurucu etkisinin bulunmadidi kanaatine varilmigtir.
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H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
gikarilan 2010/4 sayih “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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