Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2004-4-133 (Devralma)
Karar Sayisi : 04-56/764-191

Karar Tarihi : 19.8.2004

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK )

Uyeler : Tuncay SONGOR, A. Ersan GOKMEN, Murat GENCER,

Prof. Dr. Zuhti AYTAG, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN

B- RAPORTORLER : Kerem TOMUR, Mehmet OZDEN

C- BiLDIRIMDE
BULUNAN : - Westphalia Lippe Savings Banks Association
- The Rhineland Savings Banks Association

Temsilcileri: Av. Secil ABALI, Av. Melis BiSKIN
Barbaros Blv. Murbasan Sk. Cerrahoglu Binasi
Balmumcu 34349 Besiktas/Istanbul

D- TARAFLAR : - Westphalia-Lippe Savings Banks Association
Regina Protmann Str. 1, D-48159 Munster ALMANYA

- The Rhineland Savings Banks Association
Kirchfeldstrasse 60, D-40217 Dusseldorf ALMANYA

- Nordrhein-Westfalen Bank AG
Herzogstr. 15, D-40217 Dusseldorf ALMANYA

E- DOSYA KONUSU: WestLB AG’nin %14,661 hissesine sahip Westphalia
Lippe Savings Banks Association (WLSGV) ile %14,661 hissesine sahip
The Rhineland Savings Banks Association (RSGV) tesebbiislerinin, anilan
sirketin %32 hissesini Nordrhein-Westfalen Bank AG (NRW Bank)'den
devralmalari igslemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 9.8.2004 tarih ve 4420 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayilli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
18.8.2004 tarih, 2004-4-133/0i-04-KT sayili Birlesme/Devralma On inceleme
Raporu 18.8.2004 tarih, REK.0.08.00.00/193 sayili Bagkanlik dnergesi ile 04-56
sayil Kurul toplantisinda gorugulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirim konusu hisse devri
igleminin taraflarin toplam cirolari yoniyle, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve
bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda izne tabi bir

devralma iglemi oldugu; ancak s6z konusu islem sonucunda taraflarin ilgili
urin pazarindaki toplam pazar paylarinda herhangi bir degisiklik
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olmamasi sebebiyle, ilgili Griin pazarinda, ayni Kanun maddesinde belirtilen
bir hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun daha da
guglendiriimesi ve bodylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu
olmadidi; bu nedenle, bildirime konu devir iglemine izin verilmesinin uygun
olacagi gorusu ifade edilmistir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Taraflarin  Tarkiye'deki faaliyetleri dikkate alindiginda, ilgili Grin pazari
"bankacilik ve finansal hizmetler pazari" olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Yukarda tespit edilen ilgili mal ve hizmetlerin Ulke genelinde sunulmasi ve
ulkenin herhangi bir bdlgesinin ya da yerinin rekabet kosullari yonuyle diger
bdlgelerden ayrilmasinin s6z konusu olmamasi, sebepleriyle ilgili cografi pazar,
"Turkiye Cumhuriyeti sinirlar" olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirim konusu iglem, WestLB AG, NRW Bank, NRW Bank'in hissedarlar
Landschaftsverband Rheinland, Landschaftsverband Westfalen-Lippe, Land
Nordrhein-Westfalen ve WestLB AG ile NRW Bank'in her ikisinin hissedarlar
WLSGV ve RSGV arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde, WestLB AG’nin
%32 hissesinin WLSGV ve RSGV tarafindan NRW Bank'den devralinmasi
islemine izin verilmesi talebinden ibarettir. Hisse devri iglemine taraf WLSGV
ve RSGV sirketleri, basta Almanya olmak Uzere birgok Ulkede bankacilik ve
finansal hizmetler alanlarinda denetim, organizasyon ve danismanhk
faaliyetlerinde bulunmaktadirlar. Anlasma sonucunda hissedarlik yapisi
degisecek olan WestLB AG ise bankacilik ve finansal hizmetler sektoranun;
kurumsal ve bireysel kredilendirme, yapisal finansman, sermaye piyasalari,
bireysel yatirrm drunleri, varlik yonetimi, iglem hizmetleri ve gayrimenkul
finansmani alanlarinda faaliyet gostermektedir. WestLB AG, Istanbul subesi
vasitasiyla ilgili riin pazarinda faaliyet gostermektedir.

Bildirimi yapilan islem oncelikle, 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” in “Birlesme ve
Devralma Sayilan Haller” baslikli 2. maddesi ¢ergevesinde degerlendirilmigtir.

Mezkur maddenin (b) bendine gore, herhangi bir tesebblisiin ya da kiginin diger
bir tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdiini veya bir kismini ya
da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi c¢ergevesinde tesebUsler arasi birlesme ve devralma kabul
edilmektedir.

Bildirime konu WestLB AG’nin %70,678 hissesine NRW Bank, %14,661
hissesine WLSGV ve %14,661 hissesine RSGV sahiptir.
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Taraflar arasindaki hisse devri anlasmasini takiben, halihazirda WestLB AG’de
kontrol eden ortak durumunda olan NRW Bank, WestLB'nin yaklagik %32
oraninda hissesini devredecektir. Ayrica, anlagsma gercevesinde WestLB AG'nin
sermayesi 810.740.000 Euro’dan 1.794.571.800 Euro’ya artirlacaktir. Bu
amagcla, hisse basina 185 Euro bedel Uzerinden 8.107.400 yeni hisse ihrag
edilecektir.

Hisse devri ve muteakip sermaye artigi sonucunda devre konu sirkette, WLSGV
%30,625, RSGV %30,625, NRW Bank %38,75 hisseye sahip olacaktir.

Bu bilgilere gore, hisse devri anlagsmasinda duzenlenen iglemler sonucunda
WestLB AG’nin kontrolinde degisme gerceklesecektir. Bu bilgilere gore, bildirim
konusu islem 1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesi kapsaminda bir devralma
islemidir.

S6z konusu Teblig’in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde, “Ulkenin
tamaminda veya bir béliimiinde ilgili riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani agmasa bile toplam cirolarinin
yirmibes trilyon Tirk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari
zorunludur.” denilerek, birlesme ve devralmalara pazar payl ve ciro esigi
getirilmistir. 1998/6 sayili "Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig'de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig"de,
1997/1 sayili Teblid'in 4. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen esiklerin
hesaplanmasinda bankalar igin, 3182 sayili Bankalar Kanunu'nun 51.
maddesinin (5) numarali bendine gore, Hazine Mustesarliginca usul ve esaslari
belirlenen kar ve zarar tablolarinda yer alan faiz gelirleri ve faiz digi gelirler
toplaminin esas alinacagi belirtilmigtir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, devre konu WestLB AG'nin Turkiye'deki bagh
sirketi WestLB AG istanbul'un 2003 yilinda pazar pay, toplam aktifler ya da
mevduat ve krediler baz alindiginda, yaklasik %(....)'dir. Ote yandan WestLB
AG istanbul’'un 2003 yili Cirosu, (.................. ) Euro’dur. Devralanlar WLSGV
ve RSGV'nin ise Turkiye'de faaliyeti bulunmamaktadir. Bu bilgiler gercevesinde,
Teblig'de duzenlenen ciro esigini astigi belirlenen bildirime konu devralmanin
1997/1 sayill Teblig kapsaminda izne tabi bir islem oldugu anlagiimaktadir.

4054 sayill Kanun'un 7. maddesinde hukuka aykiri bulunarak yasaklanan, bir
ya da birden fazla tesebbusiun “Hakim durum yaratmaya veya hakim
durumlarini daha da glcglendirmeye ybnelik olarak, (lkenin bitlini yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6nemli élgiide
azaltiimasi sonucunu doguracak sekilde ”birlesmeleri islemidir.

WLSGV ve RSGV'nin devralma igslemi 6ncesinde Turkiye’de bankacilik ve
finansal hizmetler pazarinda dogrudan ya da dolayli her hangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Bu sebeple bagvuru konusu devralma islemi sonrasinda ilgili
pazarda WestLB AG Istanbulun pazar payl degismeyecek, her hangi bir
yogunlagsma artigi gerceklesmeyecek ve pazardaki rekabet azalmayacaktir. Bu
sebeple WLSGV ve RSGV sirketlerinin WestLB AG’nin % 32 oraninda hissesini
devralmasi iglemi sonucunda Turkiye bankacilik ve finansal hizmetler pazarinda
rekabet sartlarinin degismeyecegi kanaatine variimistir.
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i- SONUC

Dizenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, Rhineland Savings
Banks Association, Westphalia-Lippe Savings Banks Association,
Landschaftsverband Rheinland, Landschaftsverband Westfalen-Lippe, Land
NordRhein-Westfalen, NRW Bank ve WestLB AG arasinda imzalanan
sozlesme uyarinca, WestLB AG’nin %32 hissesinin RSGV ve WLSGV
tarafindan devralinmasi isleminin, taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam
cirolari yonuyle 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayili "Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig" kapsaminda izne tabi bir islem olduguna;
bununla birlikte gelirler esas alinarak hesaplanan ilgili Griin pazarindaki bu
islem sonucunda toplam pazar paylarinda herhangi bir degisiklik olmamasi
sebebiyle, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun daha da guglendirilmesinin ve
bunun sonucunda Ulkenin batinG yahut bir kisminda ilgili piyasalardaki
rekabetin dnemli Olgide azaltilmasinin s6z konusu olmadigina; dolayisiyla
bildirime konu devralma islemine izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar
verilmistir.



