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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-4-015 (Devralma)

Karar Sayisi 1 22-20/337-145

Karar Tarihi : 28.04.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o

Uyeler : Sukran KODALAK, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,

Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Sebahat Gézde BIRCAN, Sabrican SARAK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- VHV Reasurans A.S.
Temsilcisi: Av. Dr. Oguzkan GUZEL
Mustafa Kemal Mah. 2110. Sokak No:17 Cankaya/Ankara

D. DOSYA KONUSU: Oman Insurance Company kontroliinde bulunan Dubai
Starr Sigorta A.S.'nin hisselerinin tamaminin, VHV Reasiirans A.$. tarafindan
devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 06.04.2022 tarih ve 26944 sayi ile
giren ve eksiklikleri 21.04.2022 tarih ve 27460 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 26.04.2022 tarih ve 2022-4-015/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Iilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Oman Insurance Company (OIC) kontroltiinde bulunan Dubai Starr
Sigorta A.S. (DUBAI) hisselerinin tamaminin, VHV Reasurans A.S. (VHV) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.

Bildirim konusu devralma igleminin temelini, taraflar arasinda 04.03.2022 tarihinde
imzalanan Hisse Alim ve Satis So6zlesmesi olusturmaktadir. Planlanan iglem
sonucunda, DUBAI'nin OIC’ye ait olan %(.....) oranindaki hisselerinin tamami VHV’ye
devredilecek ve bu yolla VHV, DUBAI'nin tek kontroliine sahip olacaktir. OIC’nin ise
Turkiye'deki faaliyetleri sona erecektir. islemin gergeklesmesi durumunda DUBAUI'nin
kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana gelecek olmasi sebebiyle bildirim konusu
islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesi uyarinca bir
devralma islemidir. 2010/4 sayill Teblig'in 7. maddesinin (a) bendi uyarinca belirlenen
ciro esiklerinin agiimig oldugu anlasildigindan, bildirim konusu islem izne tabidir.

2010/4 sayil Tebli§ uyarinca, bildirim konusu igslemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urlin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Urln
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugui ilgili Grtin pazarlari etkilenen
pazarlari olusturmaktadir.

Devre konu varlik olan DUBAI, Turkiye’de hayat disgI sigorta hizmeti sunmakta olup
tesebblsin hayat sigortasi ve reaslUrans hizmetleri pazarlarinda faaliyeti
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bulunmamaktadir. Devralan taraf olan VHV ise reaslrans hizmeti pazarinda faaliyet
gOstermektedir. Reasurans, sigorta poligelerinin risklerinin tekrar sigortalanmasidir. Bir
baska deyisle, sigortacilik sektériinde faaliyet gosteren tesebbusler nihai tiketicilere
satmis olduklari sigorta poligeleri ile yuklendikleri riskleri, reasurans hizmeti veren
tesebbuslere devretmektedir. Bu itibarla, sigorta hizmeti sunan sirketler ile reastrans
hizmeti veren tesebbusler arasinda dikey bir iliski bulunmaktadir. Bu ¢ergevede, iglem
taraflarinin faaliyetleri arasinda yatay bir iliski bulunmamakla birlikte DUBAI'nin hayat
digi sigorta hizmeti ile VHV’nin reasurans hizmetleri pazarlarinda faaliyette bulunmasi
dolayisiyla anilan pazarlar bakimindan taraflar arasinda dikey 6rtisme mevcuttur.

Asagidaki tabloda taraflarinin ve rakiplerinin hayat digi sigorta hizmetleri ve reasurans
hizmetleri pazarlarindaki pazar paylarina yer verilmistir.

Tablo-1: ilgili Tesebbiisler ile Rakip Tesebbiislerin 2021 Yili Pazar Paylari

Etkilenen Pazar Tesebbusler Pazar Payi (%)

Tarkiye Sigorta A.S. (....)

Hayat DigI Sigorta Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi (....)

Allianz Sigorta A.S. (....)

Aksigorta A.S. (....)

Axa Sigorta A.S. (....)

HDI Sigorta A.S. (....)

DUBAI (.....)

Milli Reasirans T.A.S. (....)

Tlrk Reaslirans A.S. (....)

Reaslrans VHV (D)
Kaynak: Bildirim Formu

Yukaridaki tabloda goruldugu uUzere, islem taraflarinin her ikisi de faaliyette
bulunduklari pazarda olduk¢a disuk pazar paylarina sahiptir. DUBAI'nin hayat disi
sigorta hizmetleri pazarinda sahip oldugu pazar payi %(.....) altinda olup tesebbusin
pazarda birgok gugclu rakibi mevcuttur. Reaslrans hizmetleri pazarinda da benzer
sekilde VHV’nin pazar pay! rakiplerine kiyasla disuk seviyede kalmakta, ilaveten
pazarda Milli Reasurans T.A.S.'nin ve Turk Reastrans A.S.'nin ylksek pazar paylari
bulunmaktadir.

Yatay Olmayan Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz'da
belirtildigi Uzere birlesik tesebblsin her bir pazardaki pazar payinin %25’in altinda
olmasi halinde, yatay olmayan birlesmelerin rekabet bakimindan olumsuz etkilerinin
islemin yasaklanmasini gerektirecek dlizeyde olmadigi varsayilabilmektedir. Bildirime
konu islemin gergeklestirimesi halinde VHV’nin etkilenen pazarlardaki payinin %25’in
oldukga altinda kaldigi ve dolayisiyla bildirime konu iglem bakimindan herhangi bir
rekabet karsiti etkinin dogmayacagi degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler sonucunda, bildirim konusu iglemin
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi ya da
mevcut bir hdkim durumun guglendiriimesi olmak Uzere ulkenin butinu yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli 6lgude
azaltiimasi sonucunu doguracak nitelikte olmadigi, dolayisiyla bildirime konu igleme
izin verilebilece@i kanaatine ulagiimigtir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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