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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-4-31 (Devralma)
Karar Sayisi 1 19-24/372-170

Karar Tarihi : 04.07.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Adem BIRCAN (Bagkan V.) o
Uyeler : Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU

B. RAPORTORLER: Ozgiir BAL, Damla YAZ, Burgin GULES

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Stichting Depositary PGGM Infrastructure Funds
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Burcu CAN,
Av. Merve ONER, Melih YAGCI
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Macquarie AirFinance Limited ve Macquarie AirFinance
Group Limited’in ortak kontroliiniin Stichting Depositary PGGM Infrastructure
Funds tarafindan devralinmasina izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 12.06.2019 tarih ve 3858 sayi ile
giren ve en son 21.06.2019 tarih ve 4063 sayil yazi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim
lizerine dizenlenen 26.06.2019 tarih ve 2019-4-31/Oi sayili Devraima On inceleme
Raporu goérusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim Formunda, Stichting Depositary PGGM Infrastructure Funds’in (PGGM)
tamamen Macquarie Transportation Finance Limited’e (MACQUARIE) ait olan
Macquarie AirFinance Limited (MAL) ve dolayli olarak Macquarie AirFinance Group
Limited'in (MAGL) %(.....) payini devralmak suretiyle MAL ve MAGL’'nin ortak
kontrolinu devralmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
(4054 sayill Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin
verilmesi talep edilmistir.

2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Gglncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olugsturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Bu tiir
islemlerde, islem taraflarinin her biri devralan olarak kabul edilir.” hukmine yer
verilmistir. Anilan hikim cergevesinde, ortak girisimler bakimindan aranan kosullar;
kurulan ortak girisim sirketinin, kurucu tesebbusler tarafindan ortak kontrol altinda
tutulmasi ve kurulan girketin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tagimasidir.

Bildiim Formunda yer alan bilgilere gore planlanan islem kapsaminda MAGL’nin
kontroline sahip olmak uUzere kurulan MAL, oncelikle MAGL’nin hisselerini
devralacaktir. S6z konusu bu islem kontrol degisikligi yaratmayan grup igi islem
oldugundan 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda devralma islemi sayilmamaktadir. Bu
islemin ardindan MALnin %(.....) hissesi PGGM’ye kalan %(.....) hissesi ise
MACQUARIE’ye ait olacaktir.
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Yonetim Kurulu PGGM’in atayacagi bir ve MACQUARIE’nin atayacagi en fazla tg tye
ile toplamda en fazla dort Uyeden olusacaktir. Her turll is plani, bltge onayi ve/veya
revizyonu, yatirrm kriterleri haricinde bir veya daha fazla ugagin devralinmasi veya
elden c¢ikarilmasi ve ust yonetimin atanmasi gibi konularda karar alinmasi i¢in yonetim
kurulu Uyelerinin oybirligi aranacaktir. Dolayisiyla, planlanan igslem sonucunda MAL’nin
PGGM ve MACQUARIE tarafindan ortak kontrol edilecegi kanaatine ulasiimistir.

Bildirim Formunda MAL’nin Ust dizey yoneticileri tarafindan belirlenen yonetim ve
denetim prensipleri dahilinde gunluk yonetim islerini ve piyasaya donuk faaliyetlerini
badimsiz olarak surdlrecegi, ilgili pazarda bagdimsiz sekilde faaliyet gdstermek igin
yeterli kaynaga sahip olacagdi; ugak isletmesi kiralama faaliyetlerini yaratarken PGGM
ve MACQUARIE ile satig/satin alma iliskisine girmeyecegi ve bu ¢ercevede bagimsiz
olarak hareket edecegdi belirtiimistir. Dolayisiyla, bildirim konusu iglem neticesinde
MAL’nin tam islevsel, bagimsiz bir iktisadi varlik niteliginde olacadi anlasildigindan,
islem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi gergevesinde bir devralma iglemidir.

Dosya igeriginden iglem taraflarinin 2018 yili cirolarinin anilan Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngdrulen ciro esiklerini astigi anlasildigindan, bildirime
konu islem izne tabidir.

Macquarie Grup, Turkiye’de sadece MAGL araciligiyla faaliyet gostermektedir. MAGL
Tarkiye’deki havayollarina ugak kiralama hizmeti sunmaktadir ve s6z konusu islemden
sonra da bu alanda faaliyet gostermeye devam edecektir'. PGGM Grup’'un ise
Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir ve Tlrkiye’'de aktif olan hicbir tizel
kisi Uzerinde kontrol sahibi degildir. Dolayisiyla s6z konusu islem taraflarinin
Tuarkiye’deki faaliyetleri arasinda herhangi bir értisme bulunmamaktadir.

Yukaridaki agiklamalar gergevesinde, bildirime konu islem ile 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut
hakim durumun guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin
s0z konusu olmayacagi sonucuna ulasiimigtir.

1 S0z konusu tegebbisiin kiralanan ugak sayisi bakimindan 2018 yili TUrkiye pazar payr %(.....) ve
kiralanan ugak degeri bakimindan Turkiye pazar payi %(.....)tur.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
boylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara Iidare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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