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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi 1 2011-1-224 (Ortak Girigim)

Karar Sayisi : 11-62/1640-577

Karar Tarihi :21.12.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.

Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat QETiNKAYA, Resit GURPINAR,
Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTORLER : Hiiseyin ORMAN, Bagak ASLAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : PTT Global Chemical Public Company Limited
Temsilcileri: Av. Gdneng GURKAYNAK, Av. K. Korhan
YILDIRIM, Av. Ceren OZKANLI
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: PTT Chemical Public Company Limited'in NatureWorks
LLC'nin % 50 hissedarhigini ve ortak kontroliinii, ortaklik hakki veren hisse devri
suretiyle devralmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 02.12.2011 tarih ve 8234 sayi ile giren,
eksiklikleri en son 15.12.2011 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hikumleri cercevesinde
diizenlenen 15.12.2011 tarih ve 2011-1-224/0i-11-380.HO sayili On inceleme Raporu,
19.12.2011 tarih ve REK.0.15.00.00-120/347 sayili Bagkanlik Onergesi ile 21.12.2011
tarihli Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigstir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, séz konusu islemin 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda devralma oldugu ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi oldugu;
bununla birlikte, bildirim konusu iglemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
guclendiren ve bunun sonucunda ulkenin butinu yahut bir kisminda ilgili piyasadaki
rekabetin dnemli dlgude azaltiimasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi; dolayisiyla s6z
konusu isleme izin verilmesinin uygun olacagi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili tesebblslerden devralan tesebbiis PTT Chemical Public Company Limited (PTTCH)
iken, devre konu tesebbiis NatureWorks LLC (NatureWorks) dur. Ote yandan bagli
bulunulan ana gruplar PTT Public Company Limited (PTT) ile Cargill Incorporated
(Cargillydir.

Hisselerinin tamami ve kontroltu Cargill elinde bulunan NatureWorks, s6z konusu devralma
islemi sonrasinda hisselerinin %50’si PTTCH tarafindan alinarak; Cargill ile PTTCH’nin
ortak kontroline gececektir. Taraflar arasinda bu amagla devralma islemi sonrasinda
dizenlenecek olan “Degistiriimis ve Yeniden Dlizenlenmig Limited Sirket Anlasmasi’hda
NatureWorks’'un Yonetim Kurulu (Uyelere saklanan veya yetkililere ayrilan yetkiler
haricinde) tarafindan yonetilecegi ve Yonetim Kurulunda PTTCH ve Cargillin (.....)
temsilcisinin bulunacagi, her bir tarafin ortak olarak oy verme hakkindan ortaklik haklari
oraninda yararlanacagi ve kararlarda (.....) ile hareket edilecegi belirtilmistir. Gérev suresi



50

60

70

80

90

11-62/1640-577

iki yil olan bagkan ise taraflar tarafindan dontsuimll olarak secilecektir. Bu kapsamda
NatureWorks’un tam iglevsel bir ortak girisim olacagi ve Cargill ile PTTCH’nin her birinin
NatureWorks’un stratejik ticari davraniglarn Uzerinde belirleyici etkiye sahip olacagi
kanisina varilmistir. Devralma islemi sonrasinda NatureWorks, plastik recine pazarinda
mevcut tum faaliyetlerini sirdurmeye yetkili bir yonetime ve finansal kaynaklara, isglcu ve
malvarligina sahip olmaya devam edecektir. Faaliyet gosterdigi pazarda bagimsiz bir
iktisadi varlik olarak hareket ederek, kararlarini 6zerk ve bagimsiz bir sekilde belirleyeceqi
ifade edilen NatureWorks, kendi operasyonlarini ve harcamalarini da kendi i¢cinde finanse
edecektir. Bu c¢ergcevede kontrol degisikligine neden olmasi sebebiyle NatureWorks
hisselerinin %50’sinin PTTCH tarafindan devralinmasi isleminin 2010/4 sayil “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” (2010/4
saylill Teblig) kapsaminda bir devralma islemi oldugu anlasiimistir.

islem taraflarinin diinya cirolarinin 500.000.000 TL (Bes yiz milyon TL)yi, Tirkiye
cirolarinin ise 5.000.000 TL (Bes milyon TL)'yi asmasi nedeniyle, iglemin 2010/4 sayih
Teblig’in 7(1)(b) maddesi ¢ergevesinde Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu ortaya
cikmigtir.

So6z konusu igleme iligkin olarak, etkilenen pazarlar baglaminda da bir degerlendirme
yapilmistir. Uzerinde ortak girisim olusturulacak olan NatureWorks, diinya capinda
polilaktik asitin (PLA) arastirma, gelistirme, imalat ve pazarlanmasi alanlarinda faaliyet
gOstermektedir. PLA, misirin kimyasal olarak igslenmesi ile Uretilen, biyobazli ve
gubrelenebilir bir plastik recine - polimerdir. Gida paketleme, tek kullanimlik gida servis
kaplari, seffaf ambalaj, pencere filmi ve fiber uygulamalar gibi birgok alanda kullanilan
PLA, ayni alanlarda kullaniimakta olan biyobazl ve yag bazli polimerlerin ikamesi olarak
nitelendiriimekte, bu nedenle ayni pazara ait olduklari dustnudlmektedir. Cargill’in
NatureWorks’teki hissedarligi haricinde PLA uretimi bulunmamakta; biyobazl ve yag bazli
polimerler alaninda da faaliyet géstermemektedir. Devralma iglemini gergeklestirecek olan
PTTCH ise yad bazh plastik regine segmentinde basta olefin, etilen ve propilen olmak
uzere kimyasal madde Uretimi gergeklestirmektedir. Dolayisiyla, biyobazl ve yagd bazl bir
polimer olan PLA ile yad bazl polimerlerin talep yontunden birbirlerinin ikamesi oldugu ve
bu polimerlerin Ust pazar olan plastik regine pazarinda yer aldiklari anlagiimigtir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerin incelenmesi sonucunda, biyobazli ve yag bazli plastik
recineleri kapsayan “plastik regine” pazari agisindan taraflar arasinda yatay bir iligki
dogmasi nedeniyle etkilenen pazarin s6z konusu olacagl kanisina variimigtir. Bu
cercevede anilan islemin 2010/4 sayil Teblig kapsaminda ve Rekabet Kurulunun iznine
tabi olduguna hukmedilmistir.

Tarkiye’de etkilenen pazar olarak belirlenen “plastik regine” pazari incelendiginde, islem
taraflarinin 2010 yilinda gercgeklestirdikleri satis tutarlari ve elde ettikleri pazar paylarinin
s6z konusu islem neticesinde ilgili pazarlarda bir hakim durum yaratilmasina veya mevcut
bir hakim durumun guglendiriimesine yol agmayacagi kanaatine ulagiimigtir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte  hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli dlcude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



