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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-168 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-63/860-250
Karar Tarihi : 14.9.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK )

Uyeler : Tuncay SONGOR, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin
KALDIRIMCI, Streyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : M.Haluk ARI, Hale SAGLAM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Ergo International AG
Temsilcisi: Av. Haluk BILGIC
inénl Cd. Ongan Apt. No:53 K:4 34437
Gimiissuyu/istanbul
D. TARAFLAR : - Ergo International AG

Victoriaplatz 2, 40198 Dusseldorf ALMANYA

- Avrupa Holding A.S. _
Abide-i Hirriyet Cd. No:172 34381 Sigli/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: isvigre Sigorta A.S. (isvigre Sigorta)’nin sermayesinin
%65,1’ini temsil eden hisselerin Ergo International AG (Ergo) tarafindan
Avrupa Holding A.S. (Avrupa Holding)’den devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 23.8.2006 tarih, 5707 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun®un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hUkUmleri uyarinca duzenlenen 7.9.2006
tarih, 2006-4-168/0i-06-MHA sayili Devraima On inceleme Raporu 11.9.2006
tarih, REK.0.08.00.001-120/235 sayili Bagkanlk o6nergesi ile 06-63 sayili Kurul

toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- Bildirimi yapilan devralma isleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi oldugu, ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi, bdylece rekabetin
onemli Olgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi; bu gergevede igleme izin
verilmesi gerektigi,
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- Isvigre Sigorta’nin bagl sirketlerinden isvigre Hayat Sigorta A.S. (isvigre Hayat
Sigorta)'nin kontrolinin de islemin sonucu olarak Ergo’ya devrine, 4054 sayil
Kanun’un 7. maddesi gergevesinde izin verilmesinin yerinde olacagi,

- Dolayli olarak kontrolu el degistirecek olan diger bagl sirketlerin ise ciro ve
pazar pay! esiklerinin altinda kalinmasi nedeniyle bildirime tabi olmadiklari

gorusleri ifade edilmigtir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devre konu Isvigre Sigorta’nin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Griin pazari
“sigortacilik hizmetleri pazari” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Sigortacilik hizmetlerinin yaygin dagitim kanallari vasitasiyla Ulke capinda
veriliyor olmasi ve bildirim konusu hizmetler agisindan rekabetin Ulke ¢apinda
homojen dagildiginin aksine gdstergeler bulunmamasi nedenleriyle, ilgili cografi
pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlan” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. isvigre Sigorta A.S.’nin Devrine iliskin Degerlendirme

1997/1 sayih Teblid'in “Birlesme ve Devralma Sayillan Haller” baslikh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kisinin diger bir
tesebblisiin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayili Kanun"un 7. maddesi ¢ergcevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu iglemde, Ergo, taraflar arasinda aktedilen Hisse Alim ve Satim
Sézlesmesi ile isvigre Sigorta’nin sermayesinin %65.1’ini temsil eden hisselerini
devralacaktir. Devralma islemi neticesinde Alici, isvigre Sigorta’nin tek basina
kontrolinU ele gecirecektir. Buna goére, bildirim konusu iglem 1997/1 sayih
Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralma iglemidir.

Ote yandan, anilan Tebli§'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin llkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Ttirk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalar
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi
getirilmistir.
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isvigre Sigorta’nin 2005 yili cirosu yaklagik (................. ) YTL. olarak
gerceklesmis oldugundan, -diger verilere bakilmaksizin- anilan iglemin Kurul'un
iznine tabi oldugu anlasiimigtir.

Bununla birlikte, devralan Ergo’nun ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi
nedeniyle, devir igslemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, Kanun'un
7. maddesi anlaminda bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim
durumun guglendirilmesinin s6z konusu olmayacagi neticesine variimistir.

H.2.2. isvigre Sigorta’nin Bagh Sirketlerine iliskin Degerlendirme

Dosya mevcudu bilgilere gére, devir islemi sonucunda Ergo, Isvigre Sigorta’nin
dogrudan veya dolayl olarak kontrol ettigi 4 sirketin de dolayl kontrolinu elde
edecektir. Ancak s6z konusu bagl sirketlerin devir igleminin tamamlanabilmesi
icin, Isvigre Sigorta’nin séz konusu sirketler (zerinde %100 kontrole sahip
olabilmesi, bunun igin de devir iglemi tamamlanmadan 6nce, sirketlerede pay
sahibi olan diger gergek ve tiizel kisi hissedarlarin hisselerini isvigre Sigorta’ya
devretmeleri gerekmektedir.

S6z konusu sirketlerden yalnizca %99.99 oraninda hissesine isvigre Sigorta’nin
sahip oldugu isvigre Hayat Sigorta'nin (................... ) YTL. olan cirosu 1997/1
sayill Tebli§g'de 6ngériilen esigi asmakta, isvigre Hayat Sigorta da dahil tiim bagl
sirketlerin pazar paylari ise %25’lik pazar pay! esiginin altinda kalmaktadir. Buna
gbre sadece Isvigre Hayat Sigorta’nin dolayli olarak kontroliiniin Ergo’ya gegmesi
islemi 1997/1 sayilli Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma iglemi niteligi
tasimaktadir. Diger bagh sirketlerin devir islemlerinin ise izne tabi olmadigi tespit
edilmigtir.

Bununla birlikte, devralan Ergo’nun devrin gerceklesecegi pazarda faaliyetinin
bulunmamasi  nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin  yapisi
degismeyeceginden, Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un
7. maddesi ve bu Kanun'a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda 4054 sayih Kanun’un 7.
maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin dnemli dlgude

azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, dolayisiyla igleme izin verilmesine,

2. Bildirime konu islemle isvigre Sigorta A.S.’nin bagh sirketlerinden isvigre Hayat
Sigorta A.S.'nin kontrolinin de Ergo International AG’ye devrine 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi gergevesinde izin verilmesine,
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130 3. Dolayl olarak el degistirecek olan isvigre Sigorta A.S.’nin diger bagh sirketleri
bakimindan ise ciro ve pazar pay! esiklerinin agilmamasi nedeniyle bu islemlerin
izne tabi olmadiklarina

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



